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 كقاع الادغالاخ ودلٌٔح اًِػٌىُاخ 

 صًٕ اًسػىدًح

ةٔؼى  2016آوِضر اًخسائش اًغافٌح ًضشهح صًٕ اًسػىدًح خلاي اًشةؼ اًشاةؼ ُٕ غاَ 

ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ اًِلاةٍ ُٕ اًػاَ  291ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  135% ُسظٌح 54

ٌٌُىْ سًاي، وةزًى  267% غٕ اًشةؼ اًساةم غٔذُا ةٌغر 49اًساةم، ًوٕ اًخسائش دشاطػر 

 %.0.8ٌٌُىْ سًاي ةاسدفاع  980ٓؼى  2016ةٌغر اًخسائش اًغافٌح ًػاَ 

% ُسظٌح أغٌى ُسذىي 8ًأدٍ الآخفاؼ فٍ خسائش اًشةؼ اًشاةؼ ٓذٌظح اسدفاع الاًشاداخ ةـ 

ٌٌُىْ سًاي سغّ آخفاؼ دوٌفح اًشةك اًتٌٍٔ  17672 ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  1,801فغٌٍ غٔذ 

واًِذقٌتاخ اًظذًذج ًذىسٌم اًتغِح، ةالإؽافح ًزًى فلذ دشاطؼ ُغشوف الاسذهلان 

ٌٌُىْ سًاي ُِا ًػوس  487ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح ُؼ  403% ًٌغٍ إًى 17والإففاء ةٔستح 

سٔح إؽافٌح واًزي غىؼ اسدفاع  15آخفاؼ فٍ الإففاء ٓذٌظح ًذِذًذ اًشخغح 

 ُغشوفاخ الاسذهلان أًادظح غٕ صًادج الاسذشِاساخ فٍ الأعىي اًشاةذح.

ٌٌُىْ سًاي  1,142اسدفؼ اطِاًٍ اًشةؽ فٍ اًشةؼ الأخٌش ُٕ اًػاَ إًى ُسذىي كٌاسٍ غٔذ 

، وسغّ رًى دشاطؼ هاُط اطِاًٍ اًشةؽ ُٕ 2015% غٕ اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ غاَ 7ةضًادج 

%، اسدفؼ اًشةؽ كتٍ الاغتاء اًذِىًٌٌح واًضهاج والاسذهلان والإففاء ةٔستح 63% إًى 64

ٌٌُىْ سًاي فٍ ٓفس اًشةؼ اًػاَ  405ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  490% خلاي اًشةؼ ُسظلا 21

ٌٌُىْ  32اًساةم ٓظشا لاسدفاع اطِاًٍ اًشةؽ وآخفاؼ ُغاسًف اًذىصًؼ واًذسىًم ةِتٌغ 

ًتػؿ اًخغىُاخ غٌى دواًٌف اًغٌآح، ةٌِٔا اسدفػر اًِغاسًف اًػِىٌُح والإداسًح 

 ٌٌُىْ ٓظشا ًذفؼ سسىَ اسذضاسًح غٌش ُذوشسج.  24ةِتٌغ 

%  8% واسدفؼ إطِاًٍ اًشةؽ 10ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ اًساةم ، اسدفػر اًِتٌػاخ ةٔستح 

ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح ُؼ  554% ًذغٍ إًى 4واسدفػر ُغاسًف اًذىصًؼ واًذسىًم ةٔستح 

ٌٌُىْ سًاي غٌى اًشغّ ُٕ ةػؿ اًخغىُاخ غٌى دواًٌف اًغٌآح. واسدفػر  534

 39ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح ُؼ  98% ًذغٍ إًى 149اًِغاسًف اًػِىٌُح والإداسًح ةٔستح 

ٌٌُىْ سًاي ٓظشا ًذفؼ سسىَ اسذضاسًح اسذشٔائٌح خلاي اًشةؼ  واًذىفٌش فٍ اًشةؼ اًشاًص، 

 %.18وآخفؾر ُغشوفاخ الاسذهلان والاففاء ةٔستح 

سغّ آخفاؼ  ٌٌُىْ سًاي 67927% ًذغٍ إًى 3، اسدفػر الاًشاداخ 2016غٌى عػٌذ غاَ 

دوٌفح اًشةك اًتٌٍٔ، ُذقٌتاخ دىسٌم اًتغِح، سهىد ُىسّ اًغٌف وُىسّ اًؼع،  واسدفؼ 

% لآخفاؼ دوٌفح الاًشاداخ وصًادج ُتٌػاخ راخ هاُط ُشدفؼ، ةٌِٔا 11إطِاًٍ اًشةؽ ةـ 

% 15اسدفػر اًِغشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُغشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ ُظذِػح ةٔستح 

ٓظشا ًِذقٌتاخ دسظٌٍ اًتغِح واصذذاد أًِافسح اًسىكٌح واًِغشوفاخ الاسذضاسًح 

 الاسذشٔائٌح فٍ اًشةؼ الأخٌش.

ٌٌُىْ سًاي وهى أغٌى  87ٓؼى  2016ةٌغر الأسةاغ اًذضغٌٌٌح خلاي اًشةؼ اًشاةؼ ُٕ غاَ 

ُسذىي فٍ داسًخ اًضشهح ورًى طشاء خفؿ ُغشوفاخ الإففاء، وةٌغر اًخسائش 

ٌٌُىْ سًاي غٌى اًذىاًٍ، وةزًى  2ٌٌُىْ و  82اًذضغٌٌٌح فٍ اًشةػٌٕ أًِاظش واًساةم 

ٌٌُىْ سًاي فٍ ةٔهاًح اًػاَ ُلاةٍ خساسج كذسها  55ػللر اًضشهح خساسج دضغٌٌٌح دتٌغ 

 .2015ٌٌُىْ سًاي غاَ  141

ٌٌُىْ  10.9% إًى 12ةـ  2016ووفلاً لإغلاْ اًضشهح، دشاطػر كاغذج اًِضذشهٌٕ ةٔهاًح 

 ٌٌُىْ ُضذشن ةٔهاًح اًػاَ اًساةم ةستث ُذقٌتاخ اًتغِح. 12.4ُضذشن ُلاةٍ 

ٌٌُىْ  108طاءخ أغٌى ُٕ دىكػادٔا ةخساسج  2016خسائش اًضشهح خلاي اًشةؼ اًشاةؼ ُٕ غاَ 

ٌٌُىْ سًاي، ٓػذلذ أٓه فٍ ػاي دظٌٔث  142سًاي ودوْ ُذىسك دىكػاخ اًِؼٌٌٌٕ وكذسٖ 

ُغشوفاخ الاسذضاساخ الاسذشٔائٌح سذوىْ اًخساسج اًغافٌح أكشب ًذىكػادٔا، ًوٕ 

%، وغٌٌه فئٓٔا ٓشفؼ 2.95الاًشاداخ طاءخ أغٌى ُٕ دىكػادٔا اًسٔىًح اًساةلح ةٔؼى 

 سًاي ًٌسهّ. 8.3سًاي ًٌسهّ إًى  7.9دلٌِٔا ًسهّ اًضشهح ُٕ 

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةؼاز واًِضىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 CFAهٔذاوي، أػِذ 

 ُؼٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 حياد اًذىعٌح
 8.30 اًلٌِح اًػادًح )سًاي(

 8.62 )سًاي( 2017ًٔاًش  24اًسػش هِا فٍ 

 %3.7- اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًضشهح

 SE.7030 سُض دذاوي

 9.60 أستىع )سًاي( 52أغٌى سػش ًـ 

 5.45 أستىع )سًاي( 52أدٓى سػش ًـ 

 3.2% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 5,587 أصهش )أًف سهّ( 3ُذىسك ػظّ اًذذاوي ًـ 

 5,032 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 1,342 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 583.73 الأسهّ اًِغذسج )ٌٌُىْ سهّ(

  %(5هتاس اًِساهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 %37.04 صشهح الادغالاخ اًِذٔلٌح ش. َ. ن 

 %5.97 ُؤسسح فادْ ًٌذظاسج واًِلاولاخ 

 %5.84 ُغٔؼ اًتلاسذٌى اًسػىدي 

 2014A 2015A 2016A 2017F دًسِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

 9.51 10.68 11.67 17.10 كٌِه أًِضأج /اًشةؽ كتٍ اًفىائذ واًؾشائث والاهلان

 2.70 2.77 2.82 3.05 كٌِه أًِضأج /الاًشاداخ

 1.66 1.41 1.11 0.92 ُؾاغف اًلٌِح اًذفذشًح

 0.70 0.73 0.75 0.82 ُؾاغف الاًشاداخ

 0.25 0.50 0.63 1.00 أًستح اًظاسًح ًلأعىي

%5.4- ِٓى الاًشاداخ  9.3%  2.7%  3.8%  

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات
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 ُؤصش دذاوي صًٕ اًسػىدًح

 اًِغذس: دذاوي
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ِتٌػاخ اًِتٌػاخ ػائذ غٌى اً  اً

 اًِغذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌضشهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 اًِغذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌضشهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كقاع الادغالاخ ودلٌٔح اًِػٌىُاخ 

 صًٕ اًسػىدًح

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كذ دخذٌف فشًلح غشؼ ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًقشًلح اًذٍ دذتػها اًضشهح. وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

A ،فػٌٌح :E ،دلذًشًح :F.ُذىكػح : 

 اًِغذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌضشهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

 77187 67927 67741 67170 67523 الاًشاداخ 

 27551 27526 27790 27948 37388 دوٌفح اًِتٌػاخ 

 27543 27595 27259 27201 27191 اًِغشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُغشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ

(78)  53 ُخغغاخ دًىْ وأخشي  63  10  56  

 08,7, 10791 106,9 10188 898 الربح قبل مصروفاث التمويل والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة  

%13.7 هاُط اًشةؽ كتٍ ُغشوفاخ اًذِىًٍ والاسذهلان والإففاء واًؾشائث واًضهاج   17.8%  24.2%  25.9%  28.3%  

 17656 17850 17770 17633 17840 الاسذهلان والإففاء

(949) الربح التشغيلي   (1,4)  (141)  (11)  ,81  

(722.8) ُغشوفاخ اًذِىًٍ   (745.3)  (837.9)  (953.0)  (933.6)  

  12.7  27.9  7.4  9.4  20.6 أخشي 

(10611) صافى الدخل   (10,78)  (97,)  (988)  (148)  

%25.3- اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ   -20.6%  -14.4%  -14.1%  -7.5%  

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

 762 919 17378 17092 17293 أًلذًح وُا فٍ ػوِها 

 17131 17109 17093 17394 17221 رُّ ُذًٔح 

 76 42 104 63 141 اًِخضوْ 

 17290 17243 17521 17340 655 أخشي 

  0,19,  ,0,1,  40896  0888,  0,18, إجمالي الموجوداث قصيرة الأجل 

            

 77471 77006 57007 47296 47293 عافى اًِىطىداخ اًشاةذح وُضشوغاخ دؼر اًذٔفٌز

 157707 167196 167813 177469 187351 ُىطىداخ غٌش ٌُِىسح 

 147 96 132 212 283 أخشي 

  4,,0,,  0,98,,  ,1091,  10977,  09,7,, إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  ,6018,  60611,  60848,  10866,  7,,60, إجمالي الموجوداث 

            

 87245 27247 27780 200 200 اًذًٕ كغٌش الأطٍ واًِسذؼم ُٕ اًذًٕ فىًٍ الأطٍ 

 755 714 286 266 529 رُّ دائٔح 

 37266 37147 27698 27913 37056 ُغشوفاخ ُسذؼلح 

 572 532 735 519 444 أخشي 

  1,08,8  60648  60498  0898,  8,,40 مطلوباث قصيرة الأجل 

            

 27016 87245 87616 117187 117390 دًٕ فىًٍ الأطٍ

 87694 87151 67382 57317 47268 ُقٌىةاخ غٌش طاسًح 

  08,1,  0171,  ,4011  10464  60719 حقوق المساهمين 

  ,6018,  60611,  60848,  10866,  60644, إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 
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 كقاع الادغالاخ ودلٌٔح اًِػٌىُاخ 

 صًٕ اًسػىدًح

 صشغ ٓظاَ اًذغٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ وغ دسذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاظ ةها ُٕ سلاز فتلاخ ودػذِذ اًذىعٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِؼٌٌىْ.

 اًهتىـ./ىدًذًٔا ةئدساض الأسهّ اًِغقاج ؽِٕ إػذي ُٔافم اًذىعٌح اًذاًٌح ةٔاءً غٌى سػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًغػ

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفغٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًضشهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًسىق أو أًح أستاب أخشي خاعح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اًػاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأعىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 

 إداسج اًؼفظ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 

 

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واًِضىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًضتوح:

 

  إداسج اًىسافح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِغشفٌح الاسذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 إخلاء اًِسؤوًٌح

ًـٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىظـفـٌـهـا لا ًـِـاةزًر صشهح اًتلاد اًِاًٌح أكغى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج فٍ هزا اًذلشًش عؼٌؼح ودكٌلح وُؼ رًى فئْ صشهح اًتلاد ا

 .غٕ رًىظح ًلذُىْ أي ؽِآاخ أو دػهذاخ عشاػح أو ؽِٔاً ةضأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةقشًلح ُتاصشج أو غٌش ُتاصشج أي ُسؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاؼ دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـقـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إغادج ٓسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسساي هزا اًذلشًش ةقشًلح ُتاصشج او غٌش ُتاصشج لأي صخػ آخش أو ٓضشٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشؼ 

  .اًِستلح ُٕ صشهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دضوٍ دىعٌح ةضشاء أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اسذشِاسي.

 .ًػذتش أي إطشاء اسذشِاسي ًذخزٖ اًِسذشِش ةٔاءً غٌى هزا اًذلشًش سىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُسؤوًٌذه اًواٌُح وػذٖ

سـذـضـاس اسـذـشـِـاسي ُـؤهـٍ كـتـٍ ى ًٌُس اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًسذخذَ أو ًػذتش ُضىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُسذلتلا. ًزًى فئٓٔا ٓـٔـغـؽ ةـاًـشطـىع إًـ

 .الاسذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاسذشِاسًح

 دؼذفظ صشهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًؼلىق اًِشدتقح ةهزا اًذلشًش.
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