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 كؿاع الاظِٔر

 اظِٔر ًٔتؼ

ُدللح  7304غٌٔر ششهح اظِٔر ًٔتؼ غٕ ٓذائجها اًِاًٌح الأوًٌح ًٌشةؼ الأوي ُٕ غاَ أ

ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ  040ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  071ضافٍ سةذ كذسٖ 

% غٕ اًشةؼ اًعاةم واًتاًغ ضافٍ سةده 0580%، ةٌِٔا ِٓر ةٔعتح 74اًعاةم ةآخفاع ةٌغ 

 763% ُدللح 73ٌٌُىْ سًاي8 ُٕ جآته، هتؿر إًشاداخ اًششهح خلاي اًشةؼ الأوي ةٔدى  032

ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًعاةم، فٌِا دشاجػر  133ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح ةـ 

 %78ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ اًعاةم ةٔعتح  030ُٕ 

ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  007ةـ   خللر اًششهح خلاي اًشةؼ الأوي ُٕ اًػاَ اًجاسي إجِاًٍ سةذ ًلذس

%، ًٌذشاجؼ 01ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًعاةم ةآخفاع ةٌغر ٓعتذه  733

8 هِا ظجٌر 7303% خلاي اًشةؼ الأوي ُٕ غاَ 23% ُلاسٓح ةـ 12هاُش إجِاًٍ اًشةذ إًى 

 056ُلاسٓح ةـ  7304ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ الأوي ُٕ غاَ  070اًششهح سةداً دشغٌٌٌأً ةٔدى 

% 7%، فٌِا دشاجؼ ةٔدى 02ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ اًِلاةٍ ُٕ اًػاَ اًعاةم ةآخفاع ةٌغ 

% خلاي 14% ُلاةٍ 17غٕ اًشةؼ اًعاةم8 وةزًى هتـ هاُش اًشةذ اًذشغٌٌٍ إًى ٓدى 

 73038اًشةؼ الأوي ُٕ غاَ 

ةاًِلاةٍ آوِشر أسةاح اًششهح ًٌشةؼ الأوي ُٕ اًػاَ اًجاسي ُلاسٓح ةاًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ 

اًعاةم ٓظشاً لآخفاع ُذىظـ ظػش اًتٌؼ فٍ ظٍ غػف اًؿٌث وصًادج أًِافعح8 ةٌِٔا 

ِٓر أسةاح اًشةؼ الأوي ُلاسٓح ةاًشةؼ اًعاةم جشاء اسدفاع كٌِح اًِتٌػاخ، ةالإغافح إًى ددٍِ 

 اًشةؼ اًعاةم دوٌفح ةشٓاُج اًذعىًح اًِتوش ًٌِىظف8ٌٕ

ٌٌُىْ ؾٕ  00831ُٕ جآث آخش، ةٌغ إجِاًٍ ُتٌػاخ كؿاع الاظِٔر خلاي اًشةؼ الأوي 

ٌٌُىْ ؾٕ  04831% غٕ اًفذشج اًِِاسٌح ُٕ اًػاَ اًعاةم واًذٍ ةٌغر 0686ةآخفاع 

ورًى غٌى اًشغّ دػِٕ اًشةؼ الأوي ُٕ اًػاَ اًجاسي ُتٌػاخ ششهذٍ أَ اًلشي واًِذدذج، 

ٌٌُىْ  07865% ُلاسٓح ةاًشةؼ اًعاةم اًتاًغ ُتٌػاده 280ةٌِٔا ِٓر ُتٌػاخ اًلؿاع ةٔعتح 

ٌٌُىْ ؾٕ  7683ؾ8ٕ هِا واضٍ ُخضوْ اًؤٌوش اسدفاغه ًٌطٍ إًى أغٌى ُعذىًاده ُعجلًا 

ٌٌُىْ ؾٕ  80826 ةاًِلاةٍ ةٌغر ُتٌػاخ اظِٔر ًٔتؼ خلاي اًشةؼ الأوي 7304ةٔهاًح ُاسط 

%، فٌِا هتؿر 00ٌٌُىْ ؾٕ خلاي ٓفغ اًشةؼ ُٕ اًػاَ اًعاةم ةذشاجؼ ةٌغ  0850ُلاسٓح ةـ 

 %738ٌٌُىْ ؾٕ خلاي اًشةؼ اًعاةم وةٔعتح آخفاع ةٌغر  7833اًِتٌػاخ ُٕ 

ٌٌُىْ سًاي وُذىظـ دىكػاخ اًِدٌٌٌٕ اًتاًغح  67فاكر ٓذائج اًشةؼ الأوي دىكػادٔا اًتاًغح 

ٌٌُىْ سًاي، وًشجؼ رًى ةشوٍ سئٌعٍ إًى ددعٕ ُذىظـ ظػش اًتٌؼ خلاي اًشةؼ الأوي  63

ُٕ اًػاَ اًجاسي ُلاسٓح ةاًشةؼ اًعاةم8 ٓذىكؼ اظذِشاس خذج أًِافعح خلاي اًفذشج اًِلتٌح 

فٍ أًِؿلح اًغشةٌح ُٕ ةػؼ اًششهاخ فٍ أًِؿلح، ةالإغافح إًى غػف اًؿٌث غٌى 

ٓذىكؼ أْ ًؤسش سفؼ الاظِٔر فٍ اًعىق اًِدٌٍ واسدفاع ُعذىًاخ ُخضوْ اًؤٌوش8 هِا 

اًذغّ غٕ ُٔذجاخ اًؿاكح ةشوٍ هتٌش غٌى هىاُش سةدٌح اًلؿاع خلاي الأغىاَ اًلادُح، 

اظذِشاس اًػغـ غٌى أظػاس الاظِٔر إًى خٌٕ دػافٍ اًؿٌث اًِدٌٍ،      ةالإغافح إًى 

  أو إغادج أًظش فٍ سظىَ اًذطذًش8

فٍ غىء ُا ظتم كِٔا ةِشاجػح دىكػادٔا اًِعذلتٌٌح لإًشاداخ اًششهح وهىاُش سةدٌذها، 

 سًاي8 0083سًاي إًى  0383وةٔاءً غٌٌه ٓخفؼ دلٌٌِٔا ًعهّ اظِٔر ًٔتؼ ُٕ 

 ُدِذ خعاْ غؿٌه

 ُدٌٍ ُاًٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 
 ًٌذىاضٍ ُؼ إداسج الأةداز7

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةداز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 حياد اًذىضٌح
 00833 اًلٌِح اًػادًح )سًاي(

 01823 )سًاي( 7304أةشًٍ  74اًعػش هِا فٍ 

 %180- اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.3060 سُض دذاوي

 45.10 أظتىع )سًاي( 27أغٌى ظػش ًـ 

 25.80 أظتىع )سًاي( 27أدٓى ظػش ًـ 

 -15.6% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 158 أشهش )أًف ظهّ( 0ُذىظـ خجّ اًذذاوي ًـ 

 5,434 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 1,449 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 157.5 الأظهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ ظهّ(

  %(2هتاس اًِعاهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 12.37% اًِؤظعح اًػاُح ًٌذأٌُٔاخ الاجذِاغٌح

 10.00% ضٔذوق الاظذشِاساخ اًػاُح

 7.35% ششهح أوكاف ظٌٌِاْ ةٕ غتذاًػضًض اًشاجدٍ

 5.98% غتذالله غتذاًػضًض ضاًذ اًشاجدٍ

 5.17% ششهح ُجِىغح اًشاجدٍ إخىاْ

 7301A 7302A 7303A 7304E دًعِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

كٌِه أًِشأج /اًشةذ كتٍ اًفىائذ واًػشائث 
 5813 3842 2805 2871 والاهلان

 1864 1804 0807 0811 كٌِه أًِشأج /الاًشاداخ

 00831 03803 3840 3842 ُػاغف اًشةدٌح

%0083 غائذ الأسةاح  0183%  584%  285%  

 0821 0820 0813 0820 ُػاغف اًلٌِح اًذفذشًح

 2837 1870 0802 0814 ُػاغف الاًشاداخ

%085- ِٓى الاًشاداخ  081%  -7380%  -0387%  

 7827 0813 2807 2836 سةدٌح اًعهّ )سًاي(

أسبوع 25حركة السهم خلال   
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 ُؤشش دذاوي اظِٔر ًٔتؼ

 اًِطذس7 دذاوي

 اًِطذس7 اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةداز اًتلاد اًِاًٌح

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( والعائد على المبيعات
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ِتٌػاخ  اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ اً

 اًِطذس7 اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةداز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  0,34480  0,75380  0,30083  0,22681  0,37380 إجِاًٍ الاًشاداخ 

  13684  12385  20081  16481  27685 دوٌفح اًِتٌػاخ 

  0182  1087  1185  0683  0480 اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ

  300  461  0,302  0,377  0,320 اًشةذ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والإؾفاء والاظذهلان واًػشائث واًضهاج

%3283 هاُش اًشةذ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والإؾفاء والاظذهلان واًػشائث واًضهاج  3283%  3180%  3085%  2585%  

  77182  77780  73683  73683  73387 الاظذهلاهاخ والإؾفاءاخ

  13583  24787  57284  50785  51483 اًشةذ اًذشغٌٌٍ 

(0783) ضافى ُطاسًف اًذِىًٍ   (681)  (482)  (284)  (083)  

(0285)  083  7086  480 أخشي  080  

  13580  22384  57084  57281  51083 اًشةذ كتٍ اًضهاج واًػشًتح 

  0386  0180  0282  7084  0381 اًضهاج واًػشًتح 

  06481  20381  53387  53083  57287 ضافٍ اًذخٍ كتٍ خلىق الأكٌٌح

  384  386  380  084  086 خلىق الأكٌٌح

  06384  20282  53380  53086  57080 ضافى اًذخٍ 

%2384 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ   2081%  2383%  1083%  0385%  

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  06480  00083  75385  75684  00087 أًلذًح واظذشِاساخ كطٌشج الأجٍ

  01381  03180  70683  06081  05383 رُّ ُذًٔح

  24283  22582  27586  22080  15080 اًِخضوْ 

  7283  7687  7287  7185  2684 أخشي 

  60584  53083  0,33381  0,32480  0,30787 إجِاًٍ الأضىي كطٌشج الأجٍ 

            

  7,63084  7,56585  7,65380  0,03483  0,70085 ضافى اًِىجىداخ اًشاةذح 

  0186  73383  07387  5387  1386 أخشي

  7,66582  0,03281  0,03381  0,05487  0,75384 إجِاًٍ اًِىجىداخ ؾىًٌح الأجٍ 

  0,60480  1,37581  1,03385  1,71180  1,00786 إجِاًٍ اًِىجىداخ 

            

  2680  3480  2480  70680  75382 اًذًٕ كطٌش الأجٍ واًِعذدم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأجٍ 

  480  581  0087  7085  1280 رُّ دائٔح 

  2081  3081  4085  3183  5482 ُطشوفاخ ُعذدلح

  00581  00080  00180  07784  00185 أخشي 

  70383  74380  72380  11484  27587 ُؿٌىةاخ كطٌشج الأجٍ 

            

  5284  01185  03080  03587  13481 دًٕ ؾىًٍ الأجٍ

  00386  5281  03286  6586  6380 ُؿٌىةاخ غٌش جاسًح 

  0,23184  0,27583  0,43081  0,27682  0,75083 خلىق اًِعاهٌِٕ 

  0,60480  1,37581  1,03385  1,71180  1,00786 إجِاًٍ اًِؿٌىةاخ وخلىق اًِعاهٌِٕ 

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًذذفلاخ أًلذًح

  30280  43085  0,33586  60384  53582 اًذذفلاخ أًلذًح ُٕ الأٓشؿح اًذشغٌٌٌح

(0,06084) اًذذفلاخ أًلذًح ُٕ الأٓشؿح اًذِىًٌٌح  (50380)  (55084)  (32582)  (15180)  

(6380) اًذذفلاخ أًلذًح ُٕ الأٓشؿح الاظذشِاسًح  (00286)  (07580)  (75080)  (2484)  

(14280) اًذغٌش فٍ أًلذ  (7082)  (786)  (04284)  4080  

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح8اً كذ دخذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح8 وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌجح

A ،7 فػٌٌحE ،7 دلذًشًحF87 ُذىكػح 

 * اًلىائّ اًِاًٌح اًِػذج وفلا ًِػاًش اًِداظتح اًعػىدًح ًدٌٕ اضذاس اًلىائّ اًِاًٌح اًجذًذج وفلا ًٌِػاًٌش اًِداظتٌح اًذوًٌح8 

 اًِطذس7 اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةداز اًتلاد اًِاًٌح
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 ششح ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ وغ دعذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًجِػها اًِدٌٌى8ْ

 اًهتىؽ8/ىدًذًٔا ةئدساج الأظهّ اًِغؿاج غِٕ إخذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً غٌى ظػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓدذدها، وإُوآٌح اًطػ

 %038اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًعػش اًداًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %038اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًعػش اًداًٍ ةأكٍ ُٕ  حياد:

 %038اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًعػش اًداًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ ددذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذدٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وجىد دغٌٌش جىهشي فٍ أداء اًششهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًعىق أو أًح أظتاب أخشي خاضح ةأةداز اًتلاد اًِاًٌح8

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو7ٍٓ

 6555 – 730 – 00 – 633+ الإداسج اًػاُح7

 3330 – 003 – 533 اًهادف اًِجا7ٍٓ
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو7ٍٓ

 6280 – 290 – 00 – 633+  هادف7
 
 

 إداسج اًدفظ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو7ٍٓ

 6259 – 290 – 00 – 633+  هادف7

 
 
 

 إداسج الأةداز واًِشىسج
 research@albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشو7ٍٓ

 6250 – 290 – 00 – 633+  هادف7

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح7

 

  إداسج اًىظاؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو7ٍٓ

 6230 – 290 – 00 – 633+  هادف7

 

 اًِطشفٌح الاظذشِاسًح
 investment.banking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشو7ٍٓ

 6256 – 290 – 00 – 633+  هادف7

 إخلاء اًِعؤوًٌح

ًـٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىظـفـٌـهـا لا ًـِـاةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى جهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُدذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج فٍ هزا اًذلشًش ضدٌدح ودكٌلح وُؼ رًى فئْ ششهح اًتلاد ا

 8غٕ رًىجح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دػهذاخ ضشاخح أو غِٔاً ةشأْ ُدذىًاخ اًذلشًش ولا ًذدٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُعؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاع دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـؿـٌـح  ُـٕ لا ًجىص إغادج ٓعخ أو إغادج دىصًؼ أو إسظاي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو جـضئـٌـاً لأي غـشع 

  8اًِعتلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اظذشِاسي8

 8ًػذتش أي إجشاء اظذشِاسي ًذخزٖ اًِعذشِش ةٔاءً غٌى هزا اًذلشًش ظىاءً هاْ هٌٌاً أو جضئٌاً هى ُعؤوًٌذه اًواٌُح وخذٖ

عـذـشـاس اظـذـشـِـاسي ُـؤهـٍ كـتـٍ ى ًٌُغ اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًعذخذَ أو ًػذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي إجشاء آخش ًِوٕ أْ ًذدلم ُعذلتلا8 ًزًى فئٓٔا ٓـٔـطـذ ةـاًـشجـىع إًـ

 8الاظذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاظذشِاسًح

 ددذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةجٌِؼ اًدلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش8
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