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 كؿاع الاسِٔر

 الاسِٔر اًسػىدي

ضااياٍ سةاؽ  2016هشفر أًذائع الأوًٌح ًششهح اسِٔر اًسػىدًح ًٌشةؼ اًشاةؼ ُٕ اًػاَ 

 176% غٕ اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًساةم واًزي ةٌغ 6.3ٌٌُىْ سًاي ةِٔى ةٌغ  187كذسٖ 

ُاٌاٌاىْ سًااي.  200% غٕ اًشةؼ اًساةم واًتاًغح أسةاػه 6.5ٌٌُىْ سًاي، ةٌِٔا دشاطؼ ةٔستح 

ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓاح ةا  902% ًذطٍ إًى 4.0وةزًى دشاطػر الأسةاغ اًسٔىًح ًٌششهح ةٔؼى 

 ٌٌُىْ سًاي خلاي اًفذشج اًِِاسٌح ُٕ اًػاَ اًساةم.  940

ُاٌاٌاىْ سًااي ُالااةاٍ  397إًشاداخ ةِتٌغ  2016سظٌر اًششهح خلاي اًشةؼ اًشاةؼ ُٕ اًػاَ 

%. وةازًاى 18ٌٌُىْ سًاي ًٌشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًساةم، ورًاى ةاآاضافااع ٓاؼاى  484

 1,932ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح ةا  1,778% ًذتٌغ 8ةٔؼى  2016دشاطػر الإًشاداخ اًسٔىًح ًػاَ 

 ٌٌُىْ سًاي خلاي اًػاَ اًساةم.

أسطػر اًششهح ستث ِٓى أسةاػها خلاي اًشةؼ اًشاةؼ ُلاسٓح ةاًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًساةم 

ةاِاطأاؼ  5و  4ًذأسش اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًساةم ةضساسج هتىؽ يٍ كٌاِاح اًافاشٓاٌإ 

اًهفىف. ورًى غٌى اًشغّ ُٕ آضفاع اًِتٌػاخ واسدفاع دوٌافاح اًاِاتاٌاػااخ. ةااًاِالااةاٍ 

 دأسشخ الأسةاغ اًسٔىًح ةآضفاع اًِتٌػاخ واسدفاع دوٌفح اًِتٌػاخ. 

ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ اًساةم، غضخ اًششهح دشاطؼ أسةاػاهاا ةاظاآاث آاضافااع اًاِاتاٌاػااخ إًاى  

اسدفاع اًِطاسًف اًػِىٌُح والإداسًح ودوٌفح اًذِىًٍ ةالإغايح إًاى آاضافااع الاًاشاداخ 

 الأخشي.

% ًاذاطاٍ إًاى 6.5ةٔؼاى  2016ُٕ طآث آخش، دشاطػر اًوٌِاخ اًِتاغح ًٌششهح خلاي غاَ 

ٌٌُىْ ؾٕ خلاي اًػاَ اًساةم. ةٌِٔا دشاطػر ُاتاٌاػااخ كاؿااع  7.8ٌٌُىْ ؾٕ ُلاةٍ  7.3

ُاٌاٌاىْ  55.6% ًٌطٍ إطِاًٍ ُتٌػاخ اًلؿاع إًاى 9.1ةٔؼى  2016الاسِٔر خلاي غاَ 

. ةاًِلاةٍ واضٍ ُاضاضوْ اًاواٌأاواش ًشاشهااخ 2015ٌٌُىْ ؾٕ خلاي غاَ  61.2ؾٕ ُلاةٍ 

% 23.4ٌٌُىْ ؾٕ ةضًادج ةٌغر ٓؼى  28.1الاسِٔر اسدفاغه ُسظلاا أغٌى ُسذىًاده غٔذ 

غٕ ٓهاًح دًسِتش ُٕ اًػاَ اًساةم، ةٌِٔا اسدفؼ ُضضوْ اًؤٌوش لاسِٔر اًسػىدًح ةٔاؼاى 

 ٌٌُىْ ؾٕ.   4.7% غٕ ٓهاًح دًسِتش ُٕ اًػاَ اًساةم ًٌطٍ إًى 20.5

أكشخ ًظٔح اًذِىًٕ اًىصاسًح اًِىايلح غٌى دطذًش الاساِأار ةأاا  غاٌاى شاشوؽ ُاػاٌأاح 

وػذدخ اًىصاسج ةػؼ اًِػاًٌش لاػذساب اًفشق ةٌٕ الأسػاس اًِؼٌاٌاح واًاػااًاِاٌاح ًاٌاىكاىد 

( سًااي ًاٌاؿإ 133-85ػٌص أظهشخ أًذائع أْ سسىَ اًذطذًش اًذلشًتٌح سىف دذشاوغ ةٌإ  

وهى ُا ٓذىكؼ أْ سٌؼذ ةشوٍ هتٌش ُٕ دأاايساٌاح الاساِأار اًساػاىدي ياٍ الاساىاق 

اًضاسطٌح خاضح يٍ ظٍ اًشهىد الاكذطادي اًزي دػٌشه دوي أًِؿلح واسدفاع دوٌفح أًلٍ 

ًلأسىاق اًتػٌذج. هِا ٓذىكؼ أْ ًؤسش اًشيؼ اًذذسًظٍ ًٌذغّ غٕ ُٔذظاخ اًؿاكح ةشوٍ هتٌش 

غٌى هىاُش اًشةؼٌح ًٌششهح خلاي الأغىاَ اًلادُح، ياٍ غاى  رًاى خافاػأاا دالاٌاٌاِأاا 

 سًاي. 57.5سًاي إًى  66.9ًسهّ اًششهح ُٕ 

 دشهٍ يذغم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 ُؼِذ ػساْ غؿٌه

 ُؼٌٍ ُاًٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 حياد اًذىضٌح
 57.50 اًلٌِح اًػادًح  سًاي(

 61.33  سًاي( 2017ًٔاًش  17اًسػش هِا يٍ 

 %6.2- اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.3030 سُض دذاوي

 71.75 أستىع  سًاي( 52أغٌى سػش ًا 

 47.00 أستىع  سًاي( 52أدٓى سػش ًا 

 -14.2% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 245 أشهش  أًف سهّ( 3ُذىسـ ػظّ اًذذاوي ًا 

 9,383 اًشسٌِح اًسىكٌح  ٌٌُىْ سًاي(

 2,502 اًشسٌِح اًسىكٌح  ٌٌُىْ دولاس(

 153 الأسهّ اًِطذسج  ٌٌُىْ سهّ(

  %(5هتاس اًِساهٌِٕ  أهشش ُٕ 

 8.02% خاًذ غتذاًشػِٕ ضاًؽ اًشاطؼٍ

 5.62% اًِؤسسح اًػاُح ًٌذلاغذ

 5.22% اًِؤسسح اًػاُح ًٌذأٌُٔاخ الاطذِاغٌح

 2014A 2015A 2016E 2017F دًسِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

كٌِه أًِشأج /اًشةؽ كتٍ اًفىائذ واًػشائث 
  8.98  9.19  8.17  7.31 والاهلان

  5.21  5.42  5.00  4.80 كٌِه أًِشأج /الاًشاداخ

  10.18  10.40  9.98  8.74 ُػاغف اًشةؼٌح

% 9.8 غائذ الأسةاغ  9.8 %  9.8 %  9.0 %  

  2.83  2.90  2.88  2.97 ُػاغف اًلٌِح اًذيذشًح

  5.10  5.28  4.86  4.63 ُػاغف الاًشاداخ

%(7.4  ِٓى الاًشاداخ   4.6)%   8.0)%  3.5 %  

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات
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 اًِطذس: دذاوي
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ِتٌػاخ ِتٌػاخ اً ػائذ غٌى اً  اً

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿاع الاسِٔر

 الاسِٔر اًسػىدي

 2013A 2014A 2015A 2016E* 2017F كائِح اًذخٍ  ٌٌُىْ سًاي(

  1,787  1,778  1,932  2,025  2,187 إطِاًٍ الاًشاداخ 

  653  633  577  590  703 دوٌفح اًِتٌػاخ 

  97  96  106  106  98 اًِطشوياخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوياخ اًتٌؼ واًذىصًؼ

  ,6803  680,1  1,,68  683,1  683,1 الربح قبل مصروفاث التمويل والإطفاء والاستهلاك والضرائب والزكاة

%63.4 هاُش اًشةؽ كتٍ ُطشوياخ اًذِىًٍ والإؾفا  والاسذهلان واًػشائث واًضهاج  65.6%  64.6%  59.0%  58.1%  

  116  116  219  205  200 الاسذهلاهاخ والإؾفا اخ

  ,,1  133  68030  686,3  686,1 الربح التشغيلي 

(13.3  ضايى ُطاسًف اًذِىًٍ    15.2)   12.1)   15.2)   15.2)  

(2.0  أخشي  2.8   53.3)  7.3  11.5  

  ,16  1,9  ,11  68666  686,6 الربح قبل الزكاة والضريبت 

  23.0  23.2  24.2  36.9  47.2 اًضهاج واًػشًتح 

  19,  ,10  1,0  ,,680  ,,686 صافي الدخل 

%51.4 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ  53.1%  48.7%  50.7%  50.1%  

      

 2013A 2014A 2015A 2016E 2017F كائِح اًِشهض اًِاًٍ  ٌٌُىْ سًاي(

  335  298  383  298  113 أًلذًح واسذشِاساخ كطٌشج الأطٍ

  216  209  227  217  214 رُّ ُذًٔح

  751  710  755  669  537 اًِضضوْ 

  51  51  51  63  122 أخشي 

  ,6839  ,68,1  68,61  ,,,68  1,1 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

       

  2,880  2,878  2,876  3,109  3,164 ضايى اًِىطىداخ اًشاةذح 

  138  138  138  64  129 ُششوغاخ دؼر اًذٔفٌز

  83  83  83  87  91 أخشي

  38606  38011  ,3801  38,10  ,,383 إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  ,8,9,  ,831,  ,896,  ,890,  83,6, إجمالي الموجوداث 

       

  630  630  750  560  500 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِسذؼم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  90  85  91  52  45 رُّ دائٔح 

  117  115  120  111  154 ُطشوياخ ُسذؼلح

  205  205  205  209  118 أخشي 

  680,3  68031  68611  ,13  61, مطلوباث قصيرة الأجل 

       

  0  0  0  150  235 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  91  91  91  91  86 ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

  383,0  0,,38  38,91  38691  ,38,0 حقوق المساهمين 

  ,8,9,  ,831,  ,896,  ,890,  83,6, إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كذ دضذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح يٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح. وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

A ،يػٌٌح :E ،دلذًشًح :F.ُذىكػح : 

 *الأسكاَ دلذًشًح ةاسذشٔا  الاًشاداخ واًشةؽ اًذشغٌٌٍ وضايٍ اًذخٍ.

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 الاسِٔر اًسػىدي

 ششغ ٓظاَ اًذطٌٔف يٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ وغ دسذضذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًضاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِؼٌٌىْ.

 اًهتىؽ./ىدًذًٔا ةئدساض الأسهّ اًِغؿاج غِٕ إػذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔا ا غٌى سػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًطػ

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي يٍ أدا  اًششهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًسىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلا 
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اًػاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 
 

 إداسج اًؼفظ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح:

 

  إداسج اًىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِطشيٌح الاسذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 إخلا  اًِسؤوًٌح

ًاٌاح وُاذًاشًاهاا وُاىظافاٌاهاا لا ًاِااةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج يٍ هزا اًذلشًش ضؼٌؼح ودكٌلح وُؼ رًى يئْ ششهح اًتلاد ا

 .غٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غِٔاا ةشأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُسؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغاشاع دوْ اًاِاىايالاح اًاضاؿاٌاح  ُإ لا ًظىص إغادج ٓسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسساي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شضظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاا أو طاضئاٌااا لأي غاشع 

  .اًِستلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششا  أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادضار كشاس اسذشِاسي.

 .ًػذتش أي إطشا  اسذشِاسي ًذضزٖ اًِسذشِش ةٔا ا غٌى هزا اًذلشًش سىا ا هاْ هٌٌاا أو طضئٌاا هى ُسؤوًٌذه اًواٌُح وػذٖ

ا أو أي إطشا  آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُسذلتلا. ًزًى يئٓٔا ٓأاطاؽ ةااًاشطاىع إًا ساذاشااس اساذاشاِااسي ُاؤهاٍ كاتاٍ ى ًٌُس اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًسذضذَ أو ًػذتش ُشىسج أو خٌاسا

 .الاسذشِاس يٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاسذشِاسًح

 دؼذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًؼلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش.

 

 08100–37دطشًؽ هٌئح اًسىق اًِاًٌح سكّ 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

