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 كؿام الاسِٔر

 الاسِٔر اًسهىدي

ُرؼرلرلرح  2017أنٌٔر ششهح الاسِٔر اًسهىدًح نٕ ٓذائظها اًِاًٌح الأوًٌح ًٌرشةرو اًرشرآرٍ ُرٕ نراَ 

ٌٌُىْ سًاي ًٌشةو اًِِاسٍ ُٕ اًهاَ اًسراةرم ةرآر ر راع  249ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  94ضافٍ سةؽ كذسٖ 

% نٕ اًشةو 43سٔىاخ، فٍ ػٌٕ دشاطو ضافٍ اًشةؽ ةٔستح  10% ًذسظٍ أدٓى أسةاغ فطٌٌح فٍ 62

ًذشاطو هاُش ضافٍ اًشةؽ ًٌشةو اًرشرآرٍ  ًرى ٌٌُىْ سًاي. وأدي رًى  165اًساةم اًزي ةٌغر أسةاػه 

% ًرٌرشةرو اًسراةرم. وةرٔرا   نرٌرٌره 47.7% ًٌشةو اًِِاسٍ ُٕ اًهاَ اًِاغرٍ و 49.9 ر% ُلاسٓح ة34.9

ٌُرٌرىْ سًراي ًرٔر رس  512ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  259% ًٌتٌغ  49آوِش ضافٍ اًشةؽ ًٌٔطف الأوي ةر 

 اً ذشج ُٕ اًهاَ اًساةم.

ٌٌُىْ سًاي ةآ ر راع  499ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح ةر  270ػللر اًششهح خلاي اًشةو اًشآٍ  ًشاداخ ةِتٌغ 

ُرٌرٌرىْ سًراي.  346% نٕ اًشةو اًساةم اًزي ةرٌرغرر اًرشادادره 22%، فٌِا دشاطهر الاًشاداخ ةر 46ةٌغ 

ُرٌرٌرىْ سًراي  1,006ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  616% ًذتٌغ 39وةزًى هتؿر  ًشاداخ أًطف الأوي ةٔستح 

 خلاي ٓ س اً ذشج ُٕ اًهاَ اًساةم.

ٌٌُىْ ؾٕ  2.06ٌٌُىْ ؾٕ ُلاةٍ  1.20ةاًِلاةٍ ةٌغر ُتٌهاخ اًششهح خلاي اًشةو اًشآٍ ُٕ اًهاَ 

ٌٌُىْ ؾٕ خلاي  1.47%، فٍ ػٌٕ هتؿر اًِتٌهاخ ُٕ 42ًٌشةو اًشآٍ ُٕ اًهاَ اًساةم ةآ  اع 

%. وةٔا   نٌى رًى دشاطهر اًِتٌهاخ أًطف سٔرىًرح لاسرِرٔرر اًسرهرىدًرح 18اًشةو اًساةم ةٔستح 

 ٌٌُىْ ؾٕ ًٔ س اً ذشج ُٕ اًهاَ اًساةم. 4.14ٌٌُىْ ؾٕ ُلاةٍ  2.67% ُسظٌح 35ةٔستح 

وأسطهر اًششهح دشاطو أسةاغ اًشةو اًشآٍ ُلاسٓح ةاًشةو اًِِاسٍ ُٕ اًهاَ اًساةم  ًى آ ر راع هرِرٌرح 

وكٌِح اًِتٌهاخ، ةالإغافح  ًى آ  اع ػطح اًشرشهرح فرٍ ضرافرٍ ٓرذرائرع شرشهرح صُرٌرٌرح ودرشاطرو 

 الإًشاداخ الأخشي. هِا دأسش اًشةو اًشآٍ ةاسد ام دواًٌف اًذِىًٍ الاسلاٍُ ُلاسٓح ةاًشةو اًساةم.

ُرٌرٌرىْ سًراي  99% ُسرظرلا  62آ  ؼ اًشةؽ اًذشغٌٌٍ خلاي اًشةو اًشآٍ ُٕ هرزا اًرهراَ ةرٔرسرترح 

% نرٕ اًرشةرو 41ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةو اًِِاسٍ ُٕ اًهاَ اًساةم، فٌِا دشاطو ةرٔرسرترح  257ُلاسٓحةر 

% خلاي اًرشةرو اًرشرآرٍ ُرٕ هرزا اًرهراَ ُرلراةرٍ 36.7اًساةم، ًٌٔوِش هاُش اًشةؽ اًذشغٌٌٍ اًى 

% ًٌشةو اًساةم. وةٔا   نٌٌه هتـ اًشةؽ اًذشغٌٌٍ ًٌٔطف الأوي ةٔستح 48.6% ًٌشةو اًِِاسٍ و 51.5

 .2016ٌٌُىْ سًاي خلاي ٓ س اً ذشج ُٕ ناَ  528ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح ةر  267% ُؼللا  49

ُرٌرٌرىْ ؾرٕ  11.2نٌى ضهٌذ اًلؿام، ةٌغر ُتٌهاخ الاسِٔر خلاي اًشةو اًشآٍ ُٕ اًهاَ اًرظراسي 

%، ورًى نٌى اًشغّ ُٕ دػِٕ اًشةو اًرشرآرٍ 23.4ٌٌُىْ ؾٕ ًٌشةو اًِِاسٍ ةآ  اع  14.7ُلاةٍ 

% 17.7ُٕ هزا اًهاَ ُتٌهاخ ششهذٍ أَ اًلشي واًِذؼذج، فٍ ػٌٕ هتؿر ُتٌهاخ اًلؿام ةٔسترح 

ٌٌُىْ ؾٕ. وةاًذاًٍ آ  ػر ُتٌهاخ الاسِٔر فٍ اًرٔرطرف  13.6نٕ اًشةو اًساةم اًتاًغ ُتٌهاده 

ٌٌُىْ ؾٕ ًٔ س اً ذشج ُٕ اًهاَ اًساةم،  31.7ٌٌُىْ ؾٕ ُلاةٍ  24.9% ًذتٌغ 21.6الأوي ةٔستح 

 .2017ٌٌُىْ ؾٕ ةٔهاًح ًىٌٓى  31.2وناود ُ ضوْ اًؤٌوش اسد انه ُسظلا  أنٌى ُسذىًاده نٔذ 

ُٕ طهح أخشي، أكشخ ًظٔح اًذِىًٕ اًىصاسًح اًِىافلح نٌى د  ٌؼ سسىَ دطذًش الاسِٔرر ةرٔرسرترح 

% ًذؼ ٌض دٔافسٌح الاسِٔر اًسهىدي فٍ الأسىاق اً اسطٌح،  وهآر اًٌظٔح كذ ػذدخ اًرشسرىَ 50

( سًاي ًٌؿٕ. ونٌى اًشغّ ُٕ رًى، ُا صًٔا ٓهذلذ نذَ كرذسج 133-85اًذلشًتٌح ًذطذًش الاسِٔر ةٌٕ )

ششهاخ الاسِٔر اًسهىدًح نٌى أًِافسح فٍ قٍ سسىَ اًذطذًش اًؼاًٌح، خاضح فٍ قٍ اًذتاؾؤ 

 الاكذطادي اًِؼٌٍ واًكشوف اًظٌىسٌاسٌح الاكٌٌٌِح واسد ام دوٌ ح أًلٍ ًلأسىاق اًتهٌذج.

ٌٌُىْ سًاي وُذىسـ دىكهاخ اًِؼٌٌٌٕ اًتاًغح   144أدر ٓذائع اًشةو اًشآٍ دوْ دىكهادٔا اًتاًغح 

ٌٌُىْ سًاي، واًزي ًشطو ةشوٍ أساسٍ  ًى اسد ام دوٌ ح ؾٕ الاسِٔر ةشوٍ ٌُؼىف خلاي  138

اًشةو اًشآٍ. ةاًِلاةٍ دِؤر اًششهح ةؼوّ ُىكهها ُٕ الاسذِشاس فٍ اًِؼافكح نٌى ُذىسـ 

أسهاس ةٌو ُشد هح ُلاسٓح ةاًششهاخ الأخشي فٍ اًلؿام ػٌص ةٌغ ُذىسـ سهش اًتٌو ًٌششهح خلاي 

سًاي ًٌؿٕ، ورًى نٌى اًشغّ ُٕ شذج أًِافسح واسذِشاس غهف اًؿٌث فٍ  224اًشةو اًشآٍ ٓؼى 

اًسىق اًِؼٌٍ واسد ام ُسذىًاخ ُ ضوْ اًؤٌوش. ًزا ٓذىكو اسذِشاس اًػغـ نٌى أسهاس الاسِٔر 

هِا ٓذىكو أْ ًؤسش   ًى ػٌٕ دهافٍ اًؿٌث اًِؼٌٍ، أو  نادج أًكش فٍ سسىَ اًذطذًش ُشج  أخشي.

  سفو اًذنّ نٕ ُٔذظاخ اًؿاكح ةشوٍ هتٌش نٌى هىاُش سةؼٌح اًلؿام خلاي الأنىاَ اًلادُح.

نؿ ا  نٌى رًى كِٔا ةِشاطهح دىكهادٔا اًِسذلتٌٌح لإًشاداخ اًششهح وهىاُش سةؼٌذها، وةٔا   نٌٌه 

 سًاي. 46سًاي  ًى  50خ ػٔا دلٌٌِٔا ًسهّ اًششهح ُٕ 

 ُؼِذ ػساْ نؿٌه

 ُؼٌٍ ُاًٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 

 ًٌذىاضٍ ُو  داسج الأةؼاز:

 دشهٍ فذنم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 حياد اًذىضٌح
 46.00 اًلٌِح اًهادًح )سًاي(

 49.88 )سًاي( 2017أغسؿس  1اًسهش هِا فٍ 

 %7.8- اًهائذ اًِذىكو

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.3030 سُض دذاوي

 71.75 أستىم )سًاي( 52أنٌى سهش ًر 

 47.00 أستىم )سًاي( 52أدٓى سهش ًر 

 -30.2% اًذغٌش ُٕ أوي اًهاَ

 89 أشهش )أًف سهّ( 3ُذىسـ ػظّ اًذذاوي ًر 

 7,632 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 2,035 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 153 الأسهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ سهّ(

  %(5هتاس اًِساهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 8.02% خاًذ نتذاًشػِٕ ضاًؽ اًشاطؼٍ

 5.62% اًِؤسسح اًهاُح ًٌذلانذ

 5.22% اًِؤسسح اًهاُح ًٌذأٌُٔاخ الاطذِانٌح

 2014A 2015A 2016A 2017E دًسِتش  -ٓهاًح اًهاَ اًِاًٍ 

كٌِه أًِشأج /اًشةؽ كتٍ اً ىائذ واًػشائث 
  14.09  6.76  6.22  5.85 والاهلان

  6.53  4.37  4.02  3.84 كٌِه أًِشأج /الاًشاداخ

  17.06  8.46  8.12  7.11 ُػانف اًشةؼٌح

% 12.0 نائذ الأسةاغ  12.0 %  11.0 %  8.0 %  

  2.45  2.33  2.34  2.42 ُػانف اًلٌِح اًذفذشًح

  6.42  4.29  3.95  3.77 ُػانف الاًشاداخ

%7.4- ِٓى الاًشاداخ  -4.6%  -8.0%  -33.1%  

  2.92  5.89  6.15  7.02 سةؼٌح اًسهّ )سًاي(

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات

 اًِطذس: دذاوي
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 اًهائذ نٌى اًِتٌهاخ اًِتٌهاخ

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 ُؤشش دذاوي اسِٔر اًسهىدًح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿام الاسِٔر

 الاسِٔر اًسهىدي

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  1,190  1,778  1,932  2,025  2,187  طِاًٍ الاًشاداخ 

  561  533  577  590  703 دوٌ ح اًِتٌهاخ 

  77  96  106  106  98 اًِطشوفاخ اًهِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌو واًذىصًو

  551  1,149  1,249  1,329  1,386 اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والإؾ ا  والاسذهلان واًػشائث واًضهاج

%63.4 هاُش اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والإؾ ا  والاسذهلان واًػشائث واًضهاج  65.6%  64.6%  64.6%  46.3%  

  89  216  219  205  200 الاسذهلاهاخ والإؾ ا اخ

  462  933  1,030  1,123  1,186 اًشةؽ اًذشغٌٌٍ 

(13.3) ضافى ُطاسًف اًذِىًٍ   (15.2)  (12.1)  (16.9)  (12.7)  

(2.0) أخشي  2.8  (53.3)  9.3  9.9  

  459  925  964  1,111  1,171 اًشةؽ كتٍ اًضهاج واًػشًتح 

  11.7  23.5  24.2  36.9  47.2 اًضهاج واًػشًتح 

  447  902  940  1,074  1,124 ضافٍ اًذخٍ 

%51.4 اًهائذ نٌى اًِتٌهاخ  53.1%  48.7%  50.7%  37.6%  

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  223  184  383  298  113 أًلذًح واسذشِاساخ كطٌشج الأطٍ

  200  259  227  217  214 رُّ ُذًٔح

  703  817  755  669  537 اًِ ضوْ 

  37  40  51  63  122 أخشي 

  1,163  1,301  1,416  1,247  986  طِاًٍ الأضىي كطٌشج الأطٍ 

       

  2,669  2,730  2,876  3,109  3,164 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح 

  163  160  138  64  129 ُششوناخ دؼر اًذٔ ٌز

  60  60  83  87  91 أخشي

  2,893  2,950  3,097  3,260  3,384  طِاًٍ اًِىطىداخ ؾىًٌح الأطٍ 

  4,055  4,251  4,514  4,507  4,371  طِاًٍ اًِىطىداخ 

       

  420  620  750  560  500 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِسذؼم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  90  104  91  52  45 رُّ دائٔح 

  96  113  120  111  154 ُطشوفاخ ُسذؼلح

  248  248  205  209  118 أخشي 

  853  1,084  1,166  932  816 ُؿٌىةاخ كطٌشج الأطٍ 

       

  0  0  0  150  235 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  91  91  91  91  86 ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

  3,111  3,275  3,256  3,159  3,208 ػلىق اًِساهٌِٕ 

  4,055  4,251  4,514  4,507  4,371  طِاًٍ اًِؿٌىةاخ وػلىق اًِساهٌِٕ 

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كذ د ذٌف ؾشًلح نشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش نٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتهها اًششهح. وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف نٌى أًذٌظح

A ،فهٌٌح :E ،دلذًشًح :F.ُذىكهح : 

 * اًلىائّ اًِاًٌح اًِهذج وفلا ًِهاًش اًِؼاستح اًسهىدًح ًؼٌٕ اضذاس اًلىائّ اًِاًٌح اًظذًذج وفلا ًٌِهاًٌش اًِؼاستٌح اًذوًٌح. 

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 كؿام الاسِٔر

 الاسِٔر اًسهىدي

 اًِطذس:  ػطا اخ اسِٔر اًٌِاُح، أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

2017ٌُ ظ  ػطائٌاخ الاسِٔر واًؤٌوش ةٔهاًح اًشةو اًشآٍ   

 Q2 2017 Q2 2016 YoY Q1 2017 QoQ H1 2017 H1 2016 YoY الأسكاَ ةالأًف ؾٕ

          طِاًٍ  ٓذاض اًلؿام 

 (22%) 31,851 24,916 (18%) 13,693 (24%) 14,813 11,218 الاسِٔر 

 (11%) 28,004 24,888 (7%) 12,876 (15%) 14,206 12,009 اًؤٌوش

          طِاًٍ ُتٌهاخ اًلؿام 

 (22%) 31,713 24,878 (18%) 13,643 (23%) 14,673 11,233 الاسِٔر 

 - 448 6  100% 2 - 448 4 اًؤٌوش

          طِاًٍ ُ ضوْ اًلؿام 

  17% 1,045 1,224 (1%) 1,239  17% 1,045 1,224 الاسِٔر 

  42% 21,904 31,179  8% 28,999  42% 21,904 31,179 اًؤٌوش

          طِاًٍ  ٓذاض الإسِٔر ًوٍ ششهح

 (20%) 3,042 2,440 (4%) 1,242 (14%) 1,394 1,198 اسِٔر اًٌِاُح 

 (37%) 4,176 2,650 (18%) 1,455 (42%) 2,072 1,195 اسِٔر اًسهىدًح

 (25%) 1,508 1,125 (18%) 618 (25%) 676 507 اسِٔر اًششكٌح

 (16%) 2,309 1,929 (19%) 1,068 (18%) 1,045 861 اسِٔر اًلطٌّ

 (13%) 3,297 2,856 (26%) 1,645 (17%) 1,461 1,210 اسِٔر ًٔتو

 (29%) 2,708 1,924 (28%) 1,122 (36%) 1,248 803 اسِٔر اًهشةٌح

 (35%) 4,353 2,820 (14%) 1,518 (36%) 2,046 1,301 اسِٔر اًظٔىةٌح

 (25%) 767 575 (30%) 337 (40%) 391 236 اسِٔر دتىن

 (21%) 1,998 1,585 (17%) 868 (26%) 966 717 اسِٔر اًشًاع

 (45%) 1,777 976 (28%) 568 (45%) 734 407 اسِٔر ٓظشاْ

  4% 1,774 1,849 (21%) 1,031 (6%) 873 818 اسِٔر اًِذًٔح

 (52%) 1,216 585 (8%) 305 (45%) 513 280 اسِٔر اًشِاًٌح

 (26%) 1,033 761 (25%) 434 (39%) 539 327 اسِٔر اًظىف

 (9%) 1,061 966  2% 478  2% 476 487 اسِٔر اًط ىج 

 (44%) 832 464 (26%) 266 (48%) 379 197 اسِٔر ػائٍ

 - - 572 - 302 - - 270 اسِٔر أَ اًلشي

 - - 839 - 436 - - 404 اسِٔر اًِذؼذج

          طِاًٍ ُتٌهاخ الإسِٔر ًوٍ ششهح

 (19%) 3,035 2,446 (3%) 1,242 (13%) 1,380 1,204 اسِٔر اًٌِاُح 

 (35%) 4,144 2,674 (18%) 1,471 (42%) 2,059 1,203 اسِٔر اًسهىدًح

 (25%) 1,507 1,131 (16%) 614 (23%) 669 517 اسِٔر اًششكٌح

 (14%) 2,272 1,954 (18%) 1,073 (13%) 1,010 881 اسِٔر اًلطٌّ

 (15%) 3,304 2,805 (24%) 1,592 (18%) 1,470 1,212 اسِٔر ًٔتو

 (29%) 2,723 1,923 (27%) 1,113 (35%) 1,248 811 اسِٔر اًهشةٌح

 (35%) 4,327 2,823 (15%) 1,527 (37%) 2,047 1,295 اسِٔر اًظٔىةٌح

 (25%) 764 575 (33%) 343 (37%) 364 231 اسِٔر دتىن

 (20%) 1,973 1,588 (16%) 862 (25%) 964 727 اسِٔر اًشًاع

 (45%) 1,754 967 (29%) 566 (45%) 726 401 اسِٔر ٓظشاْ

  5% 1,761 1,849 (24%) 1,051 (6%) 848 798 اسِٔر اًِذًٔح

 (52%) 1,233 595 (16%) 323 (47%) 517 272 اسِٔر اًشِاًٌح

 (30%) 1,044 733 (21%) 409 (40%) 537 324 اسِٔر اًظىف

 (7%) 1,046 974  1% 485  7% 457 488 اسِٔر اًط ىج 

 (43%) 826 467 (23%) 263 (46%) 377 203 اسِٔر ػائٍ

 - - 566 - 303 - - 263 اسِٔر أَ اًلشي

 - - 808 - 406 - - 403 اسِٔر اًِذؼذج
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 كؿام الاسِٔر

 الاسِٔر اًسهىدي

 ششغ ٓكاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج نٌى رًى، ًلىَ ٓكاَ اًذلٌٌّ ون دسذ ذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اً اص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ ودهذِذ اًذىضٌاخ نٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌ ٌح اًذٍ ًظِهها اًِؼٌٌىْ.

 اًهتىؽ./ىدًذًٔا ةإدساض الأسهّ اًِغؿاج غِٕ  ػذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔا   نٌى سهش الإغلاق ، واًلٌِح اًهادًح اًذٍ ٓؼذدها، و ُوآٌح اًطه

 %.10اًلٌِح اًهادًح دضًذ نٌى اًسهش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %.10اًلٌِح اًهادًح دضًذ أو دلٍ نٕ اًسهش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًهادًح دلٍ نٕ اًسهش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف قش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح نادًح لآذكاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح د طٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أدا  اًششهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًسىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًهِلا 
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اًهاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 

  داسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 
 

  داسج اًؼ ل
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 
 
 

  داسج الأةؼاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكو نٌى اًشتوح:

 

   داسج اًىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِطشفٌح الاسذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

  خلا  اًِسؤوًٌح

ًرٌرح وُرذًرشًرهرا وُرىقر رٌرهرا لا ًرِراةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِهٌىُاخ اًِزهىسج فٍ هزا اًذلشًش ضؼٌؼح ودكٌلح وُو رًى فإْ ششهح اًتلاد ا

 .نٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دههذاخ ضشاػح أو غِٔا  ةشأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُسؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغرشاع دوْ اًرِرىافرلرح اًر رؿرٌرح  ُرٕ لا ًظىص  نادج ٓسخ أو  نادج دىصًو أو  سساي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي ش ظ آخش أو ٓششٖ هٌٌا  أو طرضئرٌرا  لأي غرشع 

  .اًِستلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓ ر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِهٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششا  أو ةٌو أوساق ُاًٌح أو لاد ار كشاس اسذشِاسي.

 .ًهذتش أي  طشا  اسذشِاسي ًذ زٖ اًِسذشِش ةٔا   نٌى هزا اًذلشًش سىا   هاْ هٌٌا  أو طضئٌا  هى ُسؤوًٌذه اًواٌُح وػذٖ

ا أو أي  طشا  آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُسذلتلا. ًزًى فإٓٔا ٓرٔرطرؽ ةراًرشطرىم  ًر سرذرشراس اسرذرشرِراسي ُرؤهرٍ كرترٍ ى ًٌُس اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًسذ ذَ أو ًهذتش ُشىسج أو خٌاس 

 .الاسذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاسذشِاسًح

 دؼذ ل ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِو اًؼلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش.

 

 08100–37دطشًؽ هٌئح اًسىق اًِاًٌح سكّ 
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