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 قؿاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 سافمى

أظهشخ اوّذائع اوٍاوٌح الأووٌح وششلح الأسٍذج اوػشةٌح اوسػىدًح )ساافاماى( غاْ اِا ا ااع 

% غاْ 4193و ةاا  6192% غْ اوشةؼ اوٍٍاساي ٌاْ غااً 26الأسةاغ اوطافٌح وىششلح ةّستح 

ٌىٌىُ سًاه9 لٍا ةىغر أسةاغ فذشج اوذاساػاح أشاهاش ٌاْ اواػااً  96993اوشةؼ اوساةق ٌسظىح 

% غْ او ذشج اوٍٍاساىاح ٌاْ اواػااً اوسااةاق9 وقاذ 22ٌىٌىُ سًاه ةاِ  اع   72297اوظاسي 

طاءخ ِذائع اوشةؼ اوشاوص أقي ٌْ دىقػادّا وأقي ٌْ ٌذىسـ دىقػااخ اواٍاؼاىاىاٌاْ ةاّاساتاح 

 % غىى اوذىاو66939ٍ% و4694

أسطػر اوششلح اِ  اع الأسةاغ خلاه اوشةؼ اوشاوص إوى دشاطؼ اساػااس اواتاٌاؼ واواذاٍ ػاذ ٌاْ 

أسشها طضئٌا الاسد اع فٍ اومٌٍاخ اوٍتاغح ةالإغافح إوى اسد اع دمااواٌال اواىاااٌاَ واواماهاشةااء 

واِ  اع ِطٌث اوششلح ٌْ أسةاغ ششلح اةْ اوتٌؿاس9 وًىغؽ اوظذوه اوذاوٍ داغاٌاش أساػااس 

الأٌىٌِا واوٌىسًا خلاه اوشةؼ اوشاوص ٌْ اوػاً اوؼاوٍ ٌااااسِاح ةااواشةاؼ اواٍاٍااساي ٌاْ اواػااً 

 اوٍاغٍ :

% ٌاااسِاح ةااوا اذاشج اواٍاٍااساىاح ٌاْ اواػااً 2394اِ  ؼ إطٍاوٍ اوشةؽ خلاه اوشةؼ اوشاوص ةا 

ٌىٌىُ سًاه، ةٌٍّا ةىغر و ذشج دساػاح  61693% غْ اوشةؼ اوساةق ٌسظلًا 6492اوساةق وةا 

 % غْ او ذشج اوٍٍاسىح ٌْ اوػاً اوساةق27969ٌىٌىُ سًاه ةاِ  اع  74692أشهش 

% غاْ اواشةاؼ 2294ٌىاٌاىُ سًااه ةااِا ا ااع  96292ةىغ اوشةؽ اوذشغٌىٍ خلاه اوشةؼ اوشاوص 

% غْ اوشةؼ اوساةق، وٌتىغ خلاه فذاشج اواذاساػاح أشاهاش 6299اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوساةق وةا 

 % غْ ِ س او ذشج ٌْ اوػاً اوٍاغ26979ٌٍىٌىُ سًاه ةاِ  اع  26194

أدي اسذٍشاس اِ  اع أسػاس اوٍّذظاخ ، واسد اع دماوٌل اوىاٌَ واومهشةاء خلاه اوشةؼ اوشاوص 

% فٍ 2491% ٌااسِح ةا 6194ٌْ هزا اوػاً إوى اِ  اع هاٌش إطٍاوٍ اوشةؽ وٌتىغ 

اوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوساةق ، وِػذاذ أُ أسش اِ  اع اسػاس اوتٌؼ لاُ اوػاٌي اوشئٌسٍ 

فٍ هزا الاِ  اع ٌااسِح ةاوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوساةق، ةٌٍّا ِػذاذ أُ اِ  اع 

% ًشطؼ إوى أُ أسش اسد اع دماوٌل 4794هاٌش إطٍاوٍ اوشةؽ ٌااسِح ةاوشةؼ اوساةق اوتاوغ 

 اوتٌؼ لاُ التش ةمشٌش ٌْ أسش اِ  اع اسػاس اوتٌؼ9

دؼسْ غٍىٌاخ اوذشغٌي ٌْ خلاه اسد اع لٌٍاخ اوتٌؼ قذ ًساهَ فٍ اوؼذ ٌْ أسش 

اِ  اع اسػاس اوتٌؼ ةشمي ؾ ٌل وومْ ِػذاذ اُ اسذٍشاس اسد اع اوذماوٌل قذ ًػغـ 

 غىى أسةاغ اوششلح ألشش ٌسذاتلًا9

وفٍ غىء ِذائع اوشةؼ اوشاوص واوذٍ طاءخ أقي ٌْ داذًشادّا واوذىقػاخ اوٍسذاتىٌح لأداء 

 سًاه9 26اوششلح قذسِا اواٌٍح اوػادوح وسهَ سافمى غّذ 

 

 دشلٍ فذغق

 ٌذًش الأةؼاز واوٍشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 ٌؼٍذ اوغاوتٍ

 ٌؼىي ٌاوٍ 

malghalbi@albilad-capital.com 

 

 

 تخفيض المراكس اوذىضٌح

 26911 اواٌٍح اوػادوح )سًاه(
 26972 )سًاه( 6192ألذىةش  96اوسػش لٍا فٍ 

 %9799- اوػائذ اوٍذىقؼ

  ةٌاِاخ اوششلح

 SE.2020 سٌض دذاوه

 94.75 أستىع )سًاه( 26أغىى سػش وا 

 58.00 أستىع )سًاه( 26أدِى سػش وا 

 -20.3% اوذغٌش ٌْ أوه اوػاً

 201.0 أشهش )أول سهَ( 4ٌذىسـ ػظَ اوذذاوه وا 

 26,148 اوشسٍىح اوسىقٌح )ٌىٌىُ سًاه(

 6,973 اوشسٍىح اوسىقٌح )ٌىٌىُ دولاس(

 416.7 الأسهَ اوٍطذسج )ٌىٌىُ سهَ(

  %(2لتاس اوٍساهٌٍْ )ألشش ٌْ 

 %36911 اوششلح اوسػىدًح وىطّاغاخ الأساسٌح )ساةن(

 %96961 اوٍؤسسح اوػاٌح وىذأٌٌّاخ الاطذٍاغٌح

 2014A 2015A 2016E 2017F دًسٍتش  -ِهاًح اوػاً اوٍاوٍ 

قٌٍه اوٍّشأج /اوشةؽ قتي ٌطشوفاخ اوذٍىًي 
 92971 96979 9.54 6.83 والاسذهلاك والإؾ اء واوضلاج

 7963 6976 6.49 5.09 قٌٍه اوٍّشأج /الاًشاداخ

 64913 67921 11.64 7.81 ٌػاغل اوشةؼٌح

%396 %10.1 %9.4 غائذ الأسةاغ  396%  

 3919 4916 3.26 3.15 ٌػاغل اواٌٍح اوذفذشًح

 6932 1944 6.99 5.56 ٌػاغل الاًشاداخ

%6991- %20.4- %5.1 ٍِى الاًشاداخ  9194%  

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 تطور الأرباح الربعية )مليون ريال( 
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 ٌؤشش دذاوه قؿاع اوتذشولٌٍاوًاخ سافمى

 اوٍطذس: دذاوه

 اوٍطذس: اواىائَ اوٍاوٌح وىششلح، داذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح

 اوٍطذس: اواىائَ اوٍاوٌح وىششلح، داذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح

 Q3 2016 Q3 2015 YoY Q2 2016 QoQ ٌذىسـ سػش اوٍّذع )دولاس/ؾْ(

 %66911- 432 %41931- 312 632 الأٌىٌِا )اوششق الأوسـ(

 %1961- 693 %46921- 662 914 اوٌىسًا )اوششق الأوسـ(
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 قؿاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 سافمى

 أسػاس اوٌىسًا والأٌىٌِا 

 سعر اليوريا في  موطقة الشرق الأوسط )دولار/طى(

 سعر الأموهيا في موطقة الشرق الأوسط )دولار/طى(

 اوٍطذس: ةىىٌتشض 
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 قؿاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 سافمى

 2013A 2014A 2015A 2016E 2017F قائٍح اوذخي )ٌىٌىُ سًاه(

 4.11191 6.61492 3,547.3 4,456.1 4,240.4 إطٍاوٍ الاًشاداخ 

 9.23493 9.31296 1,061.5 1,034.2 987.8 دمى ح اوٍتٌػاخ 

 91492 1999 71.2 97.4 81.1 اوٍطشوفاخ اوػٍىٌٌح والاداسًح وٌطشوفاخ اوتٌؼ واوذىصًؼ

 2.444,0 2.606,1 2,414.5 3,324.5 3,171.4 الربح قبل مصروفاث التمويل والإطفاء والاستهلاك والضرائب والزكاة

%3292 %68.1 %74.6 %74.8 هاٌش اوشةؽ قتي ٌطشوفاخ اوذٍىًي والإؾ اء والاسذهلاك واوػشائث واوضلاج  3297%  

 32296 32999 400.7 368.0 373.9 الاسذهلالاخ والإؾ اءاخ

 978,1 845,2 2,013.8 2,956.5 2,797.5 الربح التشغيلي 

  966976  999926  137.15  241.58  392.53 دخي الاسذشٍاس

  66922  62924  45.45  55.97  82.94 أخشي

 2.219,5 986,6 2,196.4 3,254.0 3,272.9 الربح قبل الزكاة والضريبت 

 4794 4692 66.0 80.0 112.5 اوضلاج واوػشًتح 

 2.091,1 950,8 2,130.4 3,174.0 3,160.5 صافى الدخل 

%4491 %60.1 %71.2 %74.5 اوػائذ غىى اوٍتٌػاخ   4294%  

      

 2013A 2014A 2015A 2016E 2017F قائٍح اوٍشلض اوٍاوٍ )ٌىٌىُ سًاه(

  9.21997  9.41193  1,460.0  1,640.1  2,139.7 اوّاذًح

  43991  44491  434.6  386.9  342.3 اوٍ ضوُ 

  76399  22297  920.6  754.5  886.1 أخشي 

  1.656,8  1.690,0  2,815.3  2,781.4  3,368.1 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  3.11499  3.36196  5,173.2  4,896.5  4,320.5 ضافى اوٍىطىداخ اوشاةذح 

  17296  13291  916.6  1,193.0  1,527.7 اسذشٍاساخ

  7997  2396  107.2  53.8  243.6 أخشي

  5.242,0  5.499,0  6,197.0  6,143.3  6,091.8 إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  7.797,8  7.889,0  9,012.3  8,924.7  9,459.9 إجمالي الموجوداث 

            

  64692  69191  415.1  159.0  309.6 ٌطشوفاخ ٌسذؼاح

  96292  96292  185.5  175.7  155.7 دىصًػاخ أسةاغ ٌسذؼاح

  61193  96694  219.5  175.6  222.3 أخشي 

  628,5  584,8  820.2  510.2  687.6 مطلوباث قصيرة الأجل 

            

  222991  246992  595.96  552.79  503.47 ٌؿىىةاخ غٌش طاسًح 

  6.524,1  6.671,0  7,596.2  7,861.7  8,268.8 حقوق المساهمين 

  7.797,8  7.889,0  9,012.3  8,924.7  9,459.9 إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 

      

 2013A 2014A 2015A 2016E 2017F قائٍح اوذذفااخ اوّاذًح

  9.36196  9.32194  2,695.8  3,256.6  3,277.8 اوذذفااخ اوّاذًح ٌْ الأِشؿح اوذشغٌىٌح

(9.67291) (2,241.5) (3,313.3) (4,015.0) اوذذفااخ اوّاذًح ٌْ الأِشؿح اوذٍىًىٌح  (9.62191)  

  6993  42299 (634.3) (442.8) (717.1) اوذذفااخ اوّاذًح ٌْ الأِشؿح الاسذشٍاسًح

(2192) (180.1) (499.6) (1,454.4) اوذغٌش فٍ اوّاذ  91694  

  9.21997  9.41193  1,460.0  1,640.1  2,139.7 اوّاذ واوٍشاةؼاخ فٍ ِهاًح او ذشج

 ّهائٌح وىاىائَ اوٍاوٌح9او قذ د ذىل ؾشًاح غشع ةٌاِاخ اواىائَ اوٍاوٌح فٍ اوذاشًش غْ اوؿشًاح اوذٍ دذتػها اوششلح9 وومْ لا دأسٌش ٌْ هزا الاخذلاف غىى اوّذٌظح

A ،فػىٌح :E ،داذًشًح :F9ٌذىقػح : 

 اوٍطذس: اواىائَ اوٍاوٌح وىششلح، داذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح
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 قؿاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 سافمى

 ششغ ِظاً اوذطٌّل فٍ اوتلاد اوٍاوٌح

لاوج غىى رون، ًاىً ِظاً اوذاٌٌَ وغ دسذ ذً اوتلاد اوٍاوٌح هٌمي اوذاٌٌَ او اص ةها ٌْ سلاز ؾتااخ ودػذٍذ اوذىضٌاخ غىى اوتٌاِاخ اومٌٍح واومٌ ٌح اوذٍ ًظٍػها اوٍؼىىى9ُ

 اوهتىؽ9/ىدوذًّا ةئدساض الأسهَ اوٍغؿاج غٍْ إػذي ٌّاؾق اوذىضٌح اوذاوٌح ةّاءً غىى سػش الإغلاق ، واواٌٍح اوػادوح اوذٍ ِؼذدها، وإٌماٌِح اوطػ

 %919اواٌٍح اوػادوح دضًذ غىى اوسػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   :زيادة المراكس

 %919اواٌٍح اوػادوح دضًذ أو داي غْ اوسػش اوؼاوٍ ةأقي ٌْ    حياد:

 % 919اواٌٍح اوػادوح داي غْ اوسػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   تخفيض المراكس: 

وف ظش وَ ًذَ دؼذًذ قٌٍح غادوح لاِذظاس ٌضًذ ٌْ اوذؼىٌي أو اوتٌاِاخ أو قىائَ ٌاوٌح د طٌىٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اوششلح أو دغٌش تحت المراجعة:

 اوسىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح9

 

 اوتلاد اوٍاوٌح
 

 خذٌح اوػٍلاء
 clientservices@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 1666 – 614 – 99 – 122+ الإداسج اوػاٌح:

 1119 – 992 – 611 اوهادل اوٍظاٍِ:
 
 

 إداسج الأضىه
 abicasset@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6280 – 290 – 99 – 122+  هادل:
 
 

 إداسج اوؼ ظ
 custody@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6259 – 290 – 99 – 122+  هادل:

 

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واوٍشىسج
 research@ albilad-capital.com اوتشًذ الإومذشوٍِ:

 6250 – 290 – 99 – 122+  هادل:

 capital.com/research-www.albilad اوٍىقؼ غىى اوشتمح:

 

  إداسج اوىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6230 – 290 – 99 – 122+  هادل:

 

 اوٍطشفٌح الاسذشٍاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6256 – 290 – 99 – 122+  هادل:

 إخلاء اوٍسؤووٌح

واٌاح وٌاذًاشًاهاا وٌاىظا اٌاهاا لا واٍااةزور ششلح اوتلاد اوٍاوٌح أقطى طهذ وىذألذ ٌْ أُ ٌؼذىي اوٍػىىٌاخ اوٍزلىسج فٍ هزا اوذاشًش ضؼٌؼح ودقٌاح وٌؼ رون فئُ ششلح اوتلاد ا

 9غْ رونظح ًاذٌىُ أي غٍاِاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غٍّاً ةشأُ ٌؼذىًاخ اوذاشًش ولا ًذؼٍىىُ ةؿشًاح ٌتاششج أو غٌش ٌتاششج أي ٌسؤووٌح قاِىٌِح ِاد

الأغاشاع دوُ اواٍاىافاااح اوا اؿاٌاح  ٌاْ لا ًظىص إغادج ِسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسساه هزا اوذاشًش ةؿشًاح ٌتاششج او غٌش ٌتاششج لأي ش ظ آخش أو ِششٓ لىٌاً أو طاضئاٌااً لأي غاشع 

  9اوٍستاح ٌْ ششلح اوتلاد اوٍاوٌح

 لٍا ِى ر الاِذتآ ةأُ هزٓ اوٍػىىٌاخ لا دشمي دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ٌاوٌح أو لاد ار قشاس اسذشٍاسي9

 9ًػذتش أي إطشاء اسذشٍاسي ًذ زٓ اوٍسذشٍش ةّاءً غىى هزا اوذاشًش سىاءً لاُ لىٌاً أو طضئٌاً هى ٌسؤووٌذه اوماٌىح وػذٓ

ساذاشااس اساذاشاٍااسي ٌاؤهاي قاتاي ى ٌوٌس اوهذف ٌْ هزا اوذاشًش أُ ًسذ ذً أو ًػذتش ٌشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًٍمْ أُ ًذؼاق ٌسذاتلا9 وزون فئِّا ِاّاطاؽ ةااواشطاىع إوا

 9الاسذشٍاس فٍ ٌشي هزٓ الأدواخ الاسذشٍاسًح

 دؼذ ظ ششلح اوتلاد اوٍاوٌح ةظٌٍؼ اوؼاىق اوٍشدتؿح ةهزا اوذاشًش9

 

 16911–47دطشًؽ هٌئح اوسىق اوٍاوٌح سقَ 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

