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 قعاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 سافمو

أظهشخ اوّذائع اوٍاوٌح الأووٌح وششلح الأسٍذج اوعػعشةعٌعح اوسعػعودًعح )سعافعمعو( غعْ اسدع عاع 

% غعْ 56وةّستعح  6116% غْ اوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ غاً  61الأسةاغ اوصافٌح وىششلح ةّستح 

ٌعىعٌعوُ  679ٌعىعٌعوُ و  665ٌىٌوُ سًاه ٌقاةي  46324ٌسظىح  6116اوشةؼ الأخٌش ٌْ غاً 

غىى اوذواو2ٍ ةعىعه معاٌعف  عافعٍ اوعشةعؽ فعٍ  6116فٍ اوشةػٌْ الأوه والأخٌش ٌْ غاً 

2  أسطعػعر 6115% ٌسظع  أغعىعى ٌسعذعوم وع  ٌعّعز 51ِؼو   6117اوشةؼ الاوه ٌْ غاً  

اوششلح اسد اع الأسةاغ إوى اسد اع اسػاس اوتٌؼ وٍّذع اوٌوسًا واِعفع عاك دعمعاوعٌعع اوعٍعتعٌعػعاخ 

 ةالاضافح اوى اسد اع ػصح اوششلح ٌْ اسةاغ ششلح اةْ اوتٌعاس2 

وًوضؽ اوظذوه اوذاوٍ دغٌش أسػاس الأٌوٌِا واوٌوسًا خ ه اوشةعؼ الأوه ٌعْ اوعػعاً اوعؼعاوعٍ 

 ٌقاسِح ةاوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوٍاضٍ :

% ٌعقعاسِعح ٌعؼ اوعشةعؼ الاوه 65ػٌص اسد ؼ ٌذوسغ اسػاس اوٌوسًا خ ه اوشةؼ الاوه ةّستح 

 2   6116% ٌقاسِح ةاوشةؼ الاخٌش ٌْ غاً 19واًضا اسد ػر ةّؼو  6116ٌْ غاً 

ٌعىعٌعوُ سًعاه ٌعقعاةعي  847ٌسظىح ِؼو  6117ق ضخ ٌتٌػاخ سافمو وىشةؼ الاوه ٌْ غاً 

ي اوشةؼ اوؼاوٍ اغىى ٌتٌػاخ وىشةؼ الاوه 66248ٌىٌوُ سًاه  ةاسد اسع  69126 % ، وقذ سظَّ

 2 6115ٌّز ةذاًح غاً 

ٌىٌوُ  65821ٌىٌوُ سًاه ٌقاةي  395ٌْ طهح اخشم ةىه اوشةؽ اوذشغٌىٍ خ ه اوشةؼ الاوه 

% غْ  اوشةؼ الاخٌش ٌْ 49261% و  56286سًاه وىشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوساةق ةاسد اع  

% وىشةؼ 37235% ٌقاةي 47اسد ؼ ماٌف اوشةؽ اوذشغٌىٍ وىشةؼ الاوه ةّؼو 2 و6116غاً 

 الاوه ٌْ اوػاً اوٍاضٍ 2   

ٌىٌوُ سًاه ، وةّاءآ غىى دقاسًش   353طاءخ ِذائع اوشةؼ الأوه أغىى ٌْ دوقػادّا اوتاوغ  

اوذٍ د ٌذ ةاِ  غىى اوٍذم اوقصٌش مّاك دؼسْ فٍ  (IFA(اوٍّظٍح اوػاوٌٍح ولأسٍذج 

%، غىى  ػٌذ اخشم افادج 629اوعىث اوػاوٍٍ غىى ٌّذظاخ الاسٍذج ةاسد اع قذسٓ 

% خ ه اوسّواخ اوقادٌح ووزي ةذوسٓ سوف 8اوٍّظٍح ةاِ  سموُ مّاك فائض وقذسج 

 ًضغغ غىى اسػاس الاسٍذج 2

،    6117ةاوّظش إوى دشاطؼ أسػاس الأسٍذج وٌشاغاج دوقػاخ اوػشك واوعىث خ ه غاً 

 سًاه ٌؼ اوذو ٌح ةاوؼٌاد2  6425ِشم أُ اوقٌٍح اوػادوح وسهَ سافمو غّذ 

  

 

 وىذوا ي ٌؼ إداسج الأةؼاز:

 دشلٍ فذغق

 ٌذًش الأةؼاز واوٍشوسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 حياد اوذو ٌح

 64251 اوقٌٍح اوػادوح )سًاه(
 68275 )سًاه( 6117ٌاًو  1اوسػش لٍا فٍ 

 -6.2% اوػائذ اوٍذوقؼ

  ةٌاِاخ اوششلح

 SE.2020 سٌض دذاوه

 82.00 أستوع )سًاه( 56أغىى سػش وع 

 58.00 أستوع )سًاه( 56أدِى سػش وع 

 -10% اوذغٌش ٌْ أوه اوػاً

 149 أشهش )أوع سهَ( 3ٌذوسغ ػظَ اوذذاوه وع 

 28,648 اوشسٍىح اوسوقٌح )ٌىٌوُ سًاه(

 7,640 اوشسٍىح اوسوقٌح )ٌىٌوُ دولاس(

 416.7 الأسهَ اوٍصذسج )ٌىٌوُ سهَ(

  %(5لتاس اوٍسامٌٍْ )ألشش ٌْ 

 %46299 اوششلح اوسػودًح وىصّاغاخ الأساسٌح )ساةن(

 %16261 اوٍؤسسح اوػاٌح وىذأٌٌّاخ الاطذٍاغٌح

 2014A 2015A 2016A 2017E دًسٍتش  -ِهاًح اوػاً اوٍاوٍ 

قٌٍ  اوٍّشأج /اوشةؽ قتي ٌصشوفاخ اوذٍوًي 
 16.33 19.55 11.17 8.02 والاسذه ك والإظ اء واوضلاج

 7.91 9.78 7.61 5.98 قٌٍ  اوٍّشأج /الاًشاداخ

 21.80 27.23 13.49 9.06 ٌضاغع اوشةؼٌح

 4.3% 3.6% 8.7% 8.1% غائذ الأسةاغ

 4.03 4.12 3.78 3.66 ٌضاغع اوقٌٍح اوذفذشًح

 8.31 10.07 8.10 6.45 ٌضاغع الاًشاداخ

 21.1% -19.5% -20.4% 5.1% ٍِو الاًشاداخ

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 تطور الأرباح الربعية )مليون ريال( 
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 اوػائذ غىى اوٍتٌػاخ اوٍتٌػاخ

 اوٍصذس: اوقوائَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوت د اوٍاوٌح

 اوٍصذس: اوقوائَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوت د اوٍاوٌح

 Q1  ٌذوسغ سػش اوٍّذع )دولاس/ظْ(
2017 

 Q1 
2016 

ٍِو غْ 
اوشةؼ 
 اوٍٍاسي

 Q4 
2016 

ٍِو غْ 
اوشةؼ 
 اوساةق

اوسػش 
 اوؼاوٍ

%(3 366 311 الأٌوٌِا )اوششق الأوسغ( ) 186 67% 375 

%65 615 669 اوٌوسًا )اوششق الأوسغ(  666 19% 615 

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 قعاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 سافمو

 أسػاس اوٌوسًا والأٌوٌِا 

 سعر اليوريا في  موطقة الشرق الأوسط )دولار/طى(

 سعر الأموهيا في موطقة الشرق الأوسط )دولار/طى(

 اوٍصذس: ةىوٌتشض 
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 قعاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 سافمو

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E قائٍح اوذخي )ٌىٌوُ سًاه(

 3,459.3 2,855.9 3,547.3 4,456.1 4,240.4 إطٍاوٍ الاًشاداخ 

 1,684.0 1,358.5 1,061.5 1,034.2 987.8 دمى ح اوٍتٌػاخ 

 100.4 69.4 71.2 97.4 81.1 اوٍصشوفاخ اوػٍوٌٌح والاداسًح وٌصشوفاخ اوتٌؼ واوذوصًؼ

 1,675.0 1,428.0 2,414.5 3,324.5 3,171.4 اوشةؽ قتي ٌصشوفاخ اوذٍوًي والإظ اء والاسذه ك واوضشائث واوضلاج

 %48.4 %50.0 %68.1 %74.6 %74.8 ماٌف اوشةؽ قتي ٌصشوفاخ اوذٍوًي والإظ اء والاسذه ك واوضشائث واوضلاج

 483.2 447.8 400.7 368.0 373.9 الاسذه لاخ والإظ اءاخ

 1,191.8 980.3 2,013.8 2,956.5 2,797.5 اوشةؽ اوذشغٌىٍ 

  122.78  71.55  137.15  241.58  392.53 دخي الاسذشٍاس

  32.40  26.34  45.45  55.97  82.94 أخشم

 1,346.9 1,078.2 2,196.4 3,254.0 3,272.9 اوشةؽ قتي اوضلاج واوضشًتح 

 28.1 22.5 66.0 80.0 112.5 اوضلاج واوضشًتح 

 1,318.8 1,055.7 2,130.4 3,174.0 3,160.5  افى اوذخي 

 %38.1 %37.0 %60.1 %71.2 %74.5 اوػائذ غىى اوٍتٌػاخ 

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E قائٍح اوٍشلض اوٍاوٍ )ٌىٌوُ سًاه(

  885.5  316.8  1,460.0  1,640.1  2,139.7 اوّقذًح

  464.5  505.3  434.6  386.9  342.3 اوٍفضوُ 

  893.1  737.0  920.6  754.5  886.1 أخشم 

  2,243.1  1,559.0  2,815.3  2,781.4  3,368.1 إطٍاوٍ الأ وه قصٌشج الأطي 

            

  5,068.1  5,485.9  5,173.2  4,896.5  4,320.5  افى اوٍوطوداخ اوشاةذح 

  1,181.5  1,179.2  916.6  1,193.0  1,527.7 اسذشٍاساخ

  96.1  149.6  107.2  53.8 243.6 أخشم

  6,345.7  6,814.7  6,197.0  6,143.3  6,091.8 إطٍاوٍ اوٍوطوداخ ظوًىح الأطي 

  8,588.8  8,373.8  9,012.3  8,924.7  9,459.9 إطٍاوٍ اوٍوطوداخ 

            

  468.6  386.9  415.1  159.0  309.6 ٌصشوفاخ ٌسذؼقح

  178.7  178.7  185.5  175.7  155.7 دوصًػاخ أسةاغ ٌسذؼقح

  332.1  281.3  219.5  175.6  222.3 أخشم 

  979.4  846.9  820.2  510.2  687.6 ٌعىوةاخ قصٌشج الأطي 

            

  476.54  546.17  595.96  552.79  503.47 ٌعىوةاخ غٌش طاسًح 

  7,132.9  6,980.7  7,596.2  7,861.7  8,268.8 ػقوق اوٍسامٌٍْ 

  8,588.8  8,373.8  9,012.3  8,924.7  9,459.9 إطٍاوٍ اوٍعىوةاخ وػقوق اوٍسامٌٍْ 

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E قائٍح اوذذفقاخ اوّقذًح

  1,611.1  1,558.2  2,695.8  3,256.6  3,277.8 اوذذفقاخ اوّقذًح ٌْ الأِشعح اوذشغٌىٌح

 (1,166.7) (1,883.2) (2,241.5) (3,313.3) (4,015.0) اوذذفقاخ اوّقذًح ٌْ الأِشعح اوذٍوًىٌح

  124.3 (818.3) (634.3) (442.8) (717.1) اوذذفقاخ اوّقذًح ٌْ الأِشعح الاسذشٍاسًح

  568.8 (1,143.3) (180.1) (499.6) (1,454.4) اوذغٌش فٍ اوّقذ

  885.5  316.8  1,460.0  1,640.1  2,139.7 اوّقذ واوٍشاةؼاخ فٍ ِهاًح او ذشج

 ّهائٌح وىقوائَ اوٍاوٌح2او قذ دفذىع ظشًقح غشك ةٌاِاخ اوقوائَ اوٍاوٌح فٍ اوذقشًش غْ اوعشًقح اوذٍ دذتػها اوششلح2 وومْ لا دأسٌش ٌْ مزا الاخذ ف غىى اوّذٌظح

A ،فػىٌح :E ،دقذًشًح :F2ٌذوقػح : 

 اوٍصذس: اوقوائَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوت د اوٍاوٌح
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 قعاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 سافمو

 ششغ ِظاً اوذصٌّع فٍ اوت د اوٍاوٌح

 وج غىى رون، ًقوً ِظاً اوذقٌٌَ وغ دسذفذً اوت د اوٍاوٌح مٌمي اوذقٌٌَ اوفاص ةها ٌْ س ز ظتقاخ ودػذٍذ اوذو ٌاخ غىى اوتٌاِاخ اومٌٍح واومٌ ٌح اوذٍ ًظٍػها اوٍؼىىو2ُ

 اوهتوط2/ودوذًّا ةئدساض الأسهَ اوٍغعاج ضٍْ إػذم ٌّاظق اوذو ٌح اوذاوٌح ةّاءً غىى سػش الإغ ق ، واوقٌٍح اوػادوح اوذٍ ِؼذدما، وإٌماٌِح اوصػ

 %112اوقٌٍح اوػادوح دضًذ غىى اوسػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   :زيادة المراكس

 %112اوقٌٍح اوػادوح دضًذ أو دقي غْ اوسػش اوؼاوٍ ةأقي ٌْ    حياد:

 % 112اوقٌٍح اوػادوح دقي غْ اوسػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   تخفيض المراكس: 

وف ظش وَ ًذَ دؼذًذ قٌٍح غادوح لاِذظاس ٌضًذ ٌْ اوذؼىٌي أو اوتٌاِاخ أو قوائَ ٌاوٌح د صٌىٌح أو وطود دغٌٌش طومشي فٍ أداء اوششلح أو دغٌش تحت المراجعة:

 اوسوق أو أًح أستاب أخشم خا ح ةأةؼاز اوت د اوٍاوٌح2

 

 اوت د اوٍاوٌح

 خذٌح اوػٍ ء

 clientservices@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 9888 – 613 – 11 – 966+ الإداسج اوػاٌح:

 1111 – 116 – 811 اوهادع اوٍظاٍِ:
 

 إداسج الأ وه

 abicasset@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  مادع:
 

 إداسج اوؼ ظ

 custody@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  مادع:

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واوٍشوسج
 research@ albilad-capital.com اوتشًذ الإومذشوٍِ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  مادع:

 capital.com/research-www.albilad اوٍوقؼ غىى اوشتمح:

 

  إداسج اووساظح
 abicctu@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  مادع:

 

 اوٍصشفٌح الاسذشٍاسًح
 investment.banking@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  مادع:

 إخ ء اوٍسؤووٌح

وعٌعح وٌعذًعشًعهعا وٌعوظع عٌعهعا لا وعٍعاةزور ششلح اوت د اوٍاوٌح أقصى طهذ وىذألذ ٌْ أُ ٌؼذوم اوٍػىوٌاخ اوٍزلوسج فٍ مزا اوذقشًش  ؼٌؼح ودقٌقح وٌؼ رون فئُ ششلح اوت د ا

 2غْ رونظح ًقذٌوُ أي ضٍاِاخ أو دػهذاخ  شاػح أو ضٍّاً ةشأُ ٌؼذوًاخ اوذقشًش ولا ًذؼٍىوُ ةعشًقح ٌتاششج أو غٌش ٌتاششج أي ٌسؤووٌح قاِوٌِح ِاد

الأغعشاك دوُ اوعٍعوافعقعح اوعفعععٌعح  ٌعْ لا ًظوص إغادج ِسخ أو إغادج دوصًؼ أو إسساه مزا اوذقشًش ةعشًقح ٌتاششج او غٌش ٌتاششج لأي شفص آخش أو ِششٓ لىٌاً أو طعضئعٌعاً لأي غعشك 

  2اوٍستقح ٌْ ششلح اوت د اوٍاوٌح

 لٍا ِى ر الاِذتآ ةأُ مزٓ اوٍػىوٌاخ لا دشمي دو ٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ٌاوٌح أو لادفار قشاس اسذشٍاسي2

 2ًػذتش أي إطشاء اسذشٍاسي ًذفزٓ اوٍسذشٍش ةّاءً غىى مزا اوذقشًش سواءً لاُ لىٌاً أو طضئٌاً مو ٌسؤووٌذ  اوماٌىح وػذٓ

سعذعشعاس اسعذعشعٍعاسي ٌعؤمعي قعتعي ى ٌوٌس اوهذف ٌْ مزا اوذقشًش أُ ًسذفذً أو ًػذتش ٌشوسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًٍمْ أُ ًذؼقق ٌسذقت 2 وزون فئِّا ِعّعصعؽ ةعاوعشطعوع إوع

 2الاسذشٍاس فٍ ٌشي مزٓ الأدواخ الاسذشٍاسًح

 دؼذ ظ ششلح اوت د اوٍاوٌح ةظٌٍؼ اوؼقوق اوٍشدتعح ةهزا اوذقشًش2

 

 18111–37دصشًؽ مٌئح اوسوق اوٍاوٌح سقَ 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

