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 قؿاع اوطّاغاخ اوتذشولٌٍاوًح

 ساةن

أغىّر اوششلح اوسػىدًةح وةىةطةّةاغةاخ الأسةاسةٌةح )سةاةةن( غةْ اوةّةذةايةع اوةٍةاوةٌةح الأووةٌةح         

% غْ 226ٌىٌاس سًاه ةاِخفاع  2200ٌؼققح سةؼاً ضافٌاً ةقٌٍح  0202وىشةؼ اوشاوص ٌْ غاً 

% غْ اوةشةةؼ اوسةاةةق2 ةةٌةّةٍةا ةةىة  ضةافةٍ 0220اوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوساةق وةةاسدفاع 

% غْ اوةفةذةشج اوةٍةٍةاسةىةح ٌةْ 0.21ٌىٌاس سًاه ةاِخفاع  03231اوذخي وفذشج اوذسػح أشهش 

ٌةىةٌةاس سًةاه ةةٌةّةٍةا  2211اوػاً اوساةق2 طاءخ ِذايع اوشةؼ اوشاوص أقي ٌْ دىقػادّا اوتةاوة ةح 

 ٌىٌاس سًاه2 216.طاءخ أغىى ٌْ ٌذىسـ دىقػاخ اوٍؼىىٌْ اوتاو ح 

ا ةى   ًٌ % ٌقاسِح 123ٌىٌاس سًاه خلاه اوشةؼ اوشاوص ةاِخفاع  02212ػققر اوششلح سةؼًا إطٍاو

% غْ اوشةؼ اوساةق ،وٌتىة  إطةٍةاوةٍ اوةشةةؽ وةفةذةشج 222ةاوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوساةق وةة 

 % غْ ِفس اوفذشج ٌْ اوػاً اوساةق02222ٌىٌاس سًاه ةاِخفاع  32231دسػح أشهش 

% ٌةقةاسِةح 00ٌىٌاس سًةاه ةةاِةخةفةاع ةةّةسةتةح  .122ةى  اوشةؽ اوذش ٌىٍ خلاه اوشةؼ اوشاوص 

% غْ اوشةؼ اوساةق، وةى  اوشةؽ اوةذةشة ةٌةىةٍ 121ةاوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوساةق وةاسدفاع 

% غةْ اوةفةذةشج اوةٍةقةاةةىةح ٌةْ اوةػةاً 0621ٌىٌاس سًاه ةاِخفاع  01226وفذشج دسػح أشهش 

 اوساةق2

 ًىغؽ اوظذوه اوذاوٍ اوذ ٌشاخ فٍ أسػاس ٌظٍىغح ٌْ  اوتذشولٌٍاوًاخ الأساسٌح:

أُ اِخفاع الأسةاغ خلاه اوشةؼ اوشاوص ِادع غْ اِخفاع ٌذةىسةـ اسةػةاس اوةتةٌةؼ واِةخةفةاع 

لاػظّا اسدفاع هاٌش إطٍاوٍ اوةشةةؽ اومٌٍاخ اوٍتاغح ةالإغافح إوى اسدفاع ٌخطظ اوضلاج2 

% فةٍ اوةشةةؼ اوةٍةٍةاسةي 30212% و30221% ٌقاسِةح ةةة 30212فٍ اوشةؼ اوشاوص ػٌص ةى  

واوشةؼ اوساةق غىى اوذىاوٍ وًػىد رون فٍ دقذًشِا ةشمي سيٌسٍ إوى اِخفاع دماوٌة  

 022اوتٌؼ، فٍ اوٍقاةي لاصاه قؿاع اوٍػادُ ًؼقق خسايش ػٌص ةى ر خسايش اوشةؼ اوةشةاوةص 

ٌىٌىُ سًاه، ةّاء غىى رون و ٌؼ دىقػاخ اسذقشاس أسػاس اوةّةفةـ واوةتةذةشولةٌةٍةاوًةاخ غةّةذ 

إًةشاداخ دةتةىة   0202ِذىقؼ أُ دؼقق اوششلح ةّهةاًةح اوٍسذىًاخ اوؼاوٌح ػذى ِهاًح اوػاً 

وةاوذاوٍ ِشي أُ اوقٌةٍةح اوةػةادوةح ٌىٌاس سًاه،  06211ٌىٌاس سًاه وضافٍ دخي ًتى   0302.0

 سًاه2  62وسهَ ششلح ساةن غّذ 

 دشلٍ فذغق

 ٌذًش الأةؼاز واوٍشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 ٌؼٍذ او اوتٍ

 ٌؼىي ٌاوٍ 

malghalbi@albilad-capital.com 

 حياد اوذىضٌح

 62222 اوقٌٍح اوػادوح )سًاه(
 6.221 )سًاه( 0202ألذىةش  01اوسػش لٍا فٍ 

 %022 اوػايذ اوٍذىقؼ

  ةٌاِاخ اوششلح

 SE.2010 سٌض دذاوه

 91.50 أستىع )سًاه( 20أغىى سػش وة 

 59.50 أستىع )سًاه( 20أدِى سػش وة 

 %126 اوذ ٌش ٌْ أوه اوػاً

 5,425 أشهش )أو  سهَ( 3ٌذىسـ ػظَ اوذذاوه وة 

 252,000 اوشسٍىح اوسىقٌح )ٌىٌىُ سًاه(

 67,200 اوشسٍىح اوسىقٌح )ٌىٌىُ دولاس(

 3,000 الأسهَ اوٍطذسج )ٌىٌىُ سهَ(

  %(2لتاس اوٍساهٌٍْ )ألشش ٌْ 

 %12222 ضّذوق الاسذشٍاساخ اوػاٌح

 %2212 اوٍؤسسح اوػاٌح وىذأٌٌّاخ الاطذٍاغٌح 

 0203A 2014A 0202A 0202E دًسٍتش  -ِهاًح اوػاً اوٍاوٍ 

قٌٍه اوٍّشأج /اوشةؽ قتي ٌطشوفاخ اوذٍىًي 
 .226 2212 2220 226. والاسذهلاك والإؾفاء واوضلاج

 0210 0210 0231 02.0 قٌٍه اوٍّشأج /الاًشاداخ

 ..032 032.3 02260 1216 ٌػاغ  اوشةؼٌح

%221 غايذ الأسةاغ  222%  222%  22.%  

 0220 0222 0222 0220 ٌػاغ  اوقٌٍح اوذفذشًح

 0212 0221 0233 0233 ٌػاغ  الاًشاداخ

 0210 0211 3220 3200 اوّستح اوظاسًح ولأضىه 

%222 ٍِى الاًشاداخ  222%  -0020%  -0020%  

أستوع 25حركة السهم خلال   

 تطور الأرةاح الرةعية )مليار ريال( 

 اوٍطذس: اوقىايَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح

 Q3 2016 Q3 2015 YoY Q2 2016 QoQ أسػاس اوسىؼ )دولاس/ؾْ(

%19- 291 237 ٌٌشاِىه )طّىب ششق آسٌا(  236 0%  

%7- 1,080 1,001 ةىوٍ ةشوةٌىٌْ )طّىب ششق آسٌا(  974 3%  

%7- 1,234 1,150 ةىوٍ اًشٌىٌْ غاوٍ اومشافح )طّىب ششق آسٌا(  1,165 -1%  

%4- 1,240 1,189 ةىوٍ اًشٌىٌْ قىٌي اومشافح )طّىب ششق آسٌا(  1,194 0%  

%3- 1,229 1,191 ةىوٍ سذشًْ )طّىب ششق آسٌا(  1,220 -2%  

%39- 406 246 الأٌىٌِا )اوششق الأوسـ(  346 -29%  

%33- 286 193 اوٌىسًا )اوششق الأوسـ(  214 -10%  

%31- 505 346 فىسفاخ سّايٍ الأٌىٌِىً )اوٍ شب(  368 -6%  
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 ٌؤشش دذاوه قؿاع اوتذشولٌٍاوًاخ ساةن

 اوٍطذس: دذاوه

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 أسػاس ةػؼ ٌّذظاخ اوششلح 

 سعر الأمونيا في منطقة الشرق الأوسط )دولار/طن( سعر اليوريا في منطقة الشرق الأوسط )دولار/طن(

 اوٍطذس: ةىىٌتٌشض 

 سعر التولي إثيلين قليل الكثافة في جنوب شرق آسيا )دولار/طن( 

 سعر التولي ستيرين في جنوب شرق آسيا )دولار/طن(  سعر التولي ةروةلين في جنوب شرق آسيا )دولار/طن( 

 سعر التولي إثيلين عالي الكثافة في جنوب شرق آسيا )دولار/طن( 
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 ّهايٌح وىقىايَ اوٍاوٌح2او قذ دخذى  ؾشًقح غشع ةٌاِاخ اوقىايَ اوٍاوٌح فٍ اوذقشًش غْ اوؿشًقح اوذٍ دذتػها اوششلح2 وومْ لا دأسٌش ٌْ هزا الاخذلاف غىى اوّذٌظح

A ،فػىٌح :E ،دقذًشًح :F2ٌذىقػح : 

 اوٍطذس: اوقىايَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح

 0200A 2013A 020.A 0202A 0202E قايٍح اوذخي )ٌىٌىُ سًاه(

  24,588,.5  149,167.4  188,988.6  25.880..5  5.520,181 مبيعاث 

  1.411022  90,789.8  123,015.6  001466221  00042.121 دمىفح اوٍتٌػاخ 

  22..0.40  13,787.9  13,480.2  00401222  00400023 اوٍطشوفاخ اوػٍىٌٌح والاداسًح وٌطشوفاخ اوتٌؼ واوذىصًؼ

  4.2.5,81  44,589.7  52,492.8  085..182  .1425118 الربح قبل مصروفاث التمويل  والاستهلاك والإطفاء والضرائب والسكاة  

%0122 هاٌش اوشةؽ قتي ٌطشوفاخ اوذٍىًي  والاسذهلاك والإؾفاء واوػشايث واوضلاج    3220%  %27.8 %29.9 3021%  

  02421020 15,371.8 14,761.6 0.401226 03410126 الاسذهلاك والإؾفاء

  12020 780.6 -  - - ٌخطظ خسايش اِخفاع  فٍ الأضىه

  .824.08,  28,437.3  37,731.3  ,4,21.58  4520,181 الربح التشغيلي 

(04.1026) ضافى ٌطشوفاخ اوذٍىًي   (0412223)  (1,613.7) (1,492.7) (0420220)  

  0422.21  1,371.7  1,608.0  0421222  0460620 دخي اسذشٍاس

  0422023  1,201.8  920.5  22622  6322. أخشي 

  .205,8.,  29,518.0  38,646.1  4,248884  402.4484 الربح قبل السكاة والضريبت 

  0402222  2,100.0  2,100.0  0432222  0422222 اوضلاج واوػشًتح 

  .1255,8,  27,418.0  36,546.1  40258884  2.4484.. صافى الدخل 

  1402222  8,633.8  13,199.0  0.466620  03422.20 ػقىق الأقىٌح

  5.255585  18,784.2  23,347.1  12,5.84,  .425.08, صافي الدخل القابل للتوزيع

%0320 اوػايذ غىى اوٍتٌػاخ   032.%  %12.4 %12.6 0.20%  

      

 0200A 2013A 020.A 0202A 0202E قايٍح اوٍشلض اوٍاوٍ )ٌىٌىُ سًاه(

  1402.22.  38,484.1  33,626.2  32410123  .3246322 اوّقذًح وٌا فٍ ػمٍها  

  03430121  29,909.8  38,987.4  32426023  .0641622 الاسذشٍاساخ قطٌشج الأطي

  .01462.2  19,377.9  25,999.6  32400223  3042.020 رٌَ ٌذًّح 

  0041.022  24,635.4  31,674.9  022..304  3.4.1622 اوٍخضوُ 

  422022.  4,479.1  4,129.1  422226.  4.3026. أخشي 

  55.285.84  116,886.4  134,417.2  20,485..5  5.82,5184 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  01.426020  173,215.1  136,215.6  031422.22  0.3420222 ضافى اوٍىطىداخ اوشاةذح 

   -   32,655.5  .0643122  004.0126 ٌششوغاخ دؼر اوذّفٌز

  02422022  16,325.5  17,757.3  00401221  00422020 ٌىطىداخ غٌش ٌىٍىسح 

  00413222  21,500.6  18,995.5  02426222  0342.020 أخشي 

  5,288.85,  211,041.1  205,623.9  ,042,5.8,  05254,81, إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  52.1585..  327,927.5  340,041.1  52,4,85..  524.585.. إجمالي الموجوداث 

            

  02420126  13,348.6  13,906.7  2426122  02412322 اوذًْ قطٌش الأطي واوٍسذؼق ٌْ اوذًْ ؾىًي الأطي 

  20..0241  16,298.6  17,617.2  01422326  01422.23 رٌَ دايّح

  024.1220  10,860.7  10,929.9  24.1121  461220. ٌطشوفاخ ٌسذؼقح 

  0416221  1,750.7  2,201.7  0242.222  1412222 أخشي 

  4.284.85  42,258.5  44,655.4  81..4,28  4.2.4.80 مطلوباث قصيرة الأجل 

            

  21420.23  59,293.1  69,176.1  1341.120  11423021 دًْ ؾىًي الأطي

  02422321  16,496.3  15,983.9  0.422023  03410026 ٌؿىىةاخ غٌش طاسًح 

  2432223.  47,856.5  48,886.0  22436.21  224.3223 ػقىق الأقىٌح

  .5852,548  162,023.1  161,339.7  5182,5584  541245180 حقوق المساهمين 

  52.1585..  327,927.5  340,041.1  52,4,85..  524.585.. إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 

      

 0200A 2013A 020.A 0202A 0202E قايٍح اوذذفقاخ اوّقذًح )ٌىٌىُ سًاه(

  02401020  53,268.7  53,894.5  21412220  1411022. اوذذفقاخ اوّقذًح اوذش ٌىٌح 

(3240.121) اوذذفقاخ اوّقذًح اوذٍىًىٌح   (.3421020)  (30,083.9) (36,018.8) (0.420221)  

(02401321) اوذذفقاخ اوّقذًح الاسذشٍاسًح   (01411220)  (25,550.5) (12,391.9) 2420.21  

(043.122) اوذ ٌش فٍ اوّقذًح   (0400120)  (1,739.9) 4,857.9  02411222  

  1402.22.  38,837.4  33,979.4  32410123  .3246322 اوّقذ فٍ ِهاًح اوفذشج 
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 ششغ ِظاً اوذطٌّ  فٍ اوتلاد اوٍاوٌح

لاوج غىى رون، ًقىً ِظاً اوذقٌٌَ وغ دسذخذً اوتلاد اوٍاوٌح هٌمي اوذقٌٌَ اوخاص ةها ٌْ سلاز ؾتقاخ ودػذٍذ اوذىضٌاخ غىى اوتٌاِاخ اومٌٍح واومٌفٌح اوذٍ ًظٍػها اوٍؼىىى2ُ

 اوهتىؽ2/ىدوذًّا ةئدساض الأسهَ اوٍ ؿاج غٍْ إػذي ٌّاؾق اوذىضٌح اوذاوٌح ةّاءً غىى سػش الإغلاق ، واوقٌٍح اوػادوح اوذٍ ِؼذدها، وإٌماٌِح اوطػ

 %022اوقٌٍح اوػادوح دضًذ غىى اوسػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   :زيادة المراكس

 %022اوقٌٍح اوػادوح دضًذ أو دقي غْ اوسػش اوؼاوٍ ةأقي ٌْ    حياد:

 % 022اوقٌٍح اوػادوح دقي غْ اوسػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   تخفيض المراكس: 

وف ظش وَ ًذَ دؼذًذ قٌٍح غادوح لاِذظاس ٌضًذ ٌْ اوذؼىٌي أو اوتٌاِاخ أو قىايَ ٌاوٌح دفطٌىٌح أو وطىد د ٌٌش طىهشي فٍ أداء اوششلح أو د ٌش تحت المراجعة:

 اوسىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح2

 

 اوتلاد اوٍاوٌح
 

 خذٌح اوػٍلاء
 clientservices@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 1666 – 023 – 00 – 122+ الإداسج اوػاٌح:

 2220 – 002 – 622 اوهاد  اوٍظاٍِ:
 

 إداسج الأضىه
 abicasset@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6280 – 290 – 00 – 122+  هاد :
 

 إداسج اوؼفظ

 custody@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6259 – 290 – 00 – 122+  هاد :
 

 

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واوٍشىسج
 research@ albilad-capital.com اوتشًذ الإومذشوٍِ:

 6250 – 290 – 00 – 122+  هاد :

 capital.com/research-www.albilad اوٍىقؼ غىى اوشتمح:

 

  إداسج اوىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6230 – 290 – 00 – 122+  هاد :

 

 اوٍطشفٌح الاسذشٍاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6256 – 290 – 00 – 122+  هاد :

 إخلاء اوٍسؤووٌح

وةٌةح وٌةذًةشًةهةا وٌةىظةفةٌةهةا لا وةٍةاةزور ششلح اوتلاد اوٍاوٌح أقطى طهذ وىذألذ ٌْ أُ ٌؼذىي اوٍػىىٌاخ اوٍزلىسج فٍ هزا اوذقشًش ضؼٌؼح ودقٌقح وٌؼ رون فئُ ششلح اوتلاد ا

 2غْ رونظح ًقذٌىُ أي غٍاِاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غٍّاً ةشأُ ٌؼذىًاخ اوذقشًش ولا ًذؼٍىىُ ةؿشًقح ٌتاششج أو غٌش ٌتاششج أي ٌسؤووٌح قاِىٌِح ِاد

الأغةشاع دوُ اوةٍةىافةقةح اوةخةؿةٌةح  ٌةْ لا ًظىص إغادج ِسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسساه هزا اوذقشًش ةؿشًقح ٌتاششج او غٌش ٌتاششج لأي شخظ آخش أو ِششٓ لىٌاً أو طةضيةٌةاً لأي غةشع 

  2اوٍستقح ٌْ ششلح اوتلاد اوٍاوٌح

 لٍا ِىفر الاِذتآ ةأُ هزٓ اوٍػىىٌاخ لا دشمي دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ٌاوٌح أو لادخار قشاس اسذشٍاسي2

 2ًػذتش أي إطشاء اسذشٍاسي ًذخزٓ اوٍسذشٍش ةّاءً غىى هزا اوذقشًش سىاءً لاُ لىٌاً أو طضيٌاً هى ٌسؤووٌذه اوماٌىح وػذٓ

سةذةشةاس اسةذةشةٍةاسي ٌةؤهةي قةتةي ى ٌوٌس اوهذف ٌْ هزا اوذقشًش أُ ًسذخذً أو ًػذتش ٌشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًٍمْ أُ ًذؼقق ٌسذقتلا2 وزون فئِّا ِةّةطةؽ ةةاوةشطةىع إوة

 2الاسذشٍاس فٍ ٌشي هزٓ الأدواخ الاسذشٍاسًح

 دؼذفظ ششلح اوتلاد اوٍاوٌح ةظٌٍؼ اوؼقىق اوٍشدتؿح ةهزا اوذقشًش2
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