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 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 ٓادن

دشاطػر أسةاح اًششهح اًىؾٌٔح ًٌذٌِٔح اًضساغٌح )ٓادن( خلاي اًشةؼ الأوي ُٕ اًػاَ اًحاًٍ 

    2016ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ الأوي ُٕ غاَ  25.6ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  4.3ُعظٌحً 

% غٕ اًشةؼ اًعاةم واًزي ةٌغر أسةاحه 510%، ًوٕ الأسةاح اسدفػر ةـ 83ةآخفاع 

 ٌٌُىْ سًاي. 0.7اًِػذًح وفلا ًِػاًٌش اًِحاظتح اًذوًٌح ٓحى 

ٌٌُىْ سًاي وُذىظـ اًذىكػاخ  24.8طاءخ أسةاح اًششهح دوْ دىكػادٔا ةذحلٌم أسةاح دتٌغ 

 ٌٌُىْ سًاي.  25.5اًذٍ دتٌغ 

ًشطؼ الآخفاع اًشذًذ فٍ الأسةاح اًطافٌح ُلاسٓح ُؼ اًفذشج اًِِاسٌح ُٕ اًػاَ 

%، ورًى لآخفاع ُتٌػاخ كؿاع 5.38اًِاغٍ إًى دشاطؼ ُتٌػاخ اًششهح ةٔعتح 

%، 14.45% ودشاطؼ ُتٌػاخ اًلؿاع اًضساغٍ ةـ 4.68الاًتاْ واًذطٌٔؼ اًغزائٍ ةٔعتح 

ٌٌُىْ سًاي  509.4ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  481.9وةزًى ةٌغر الاًشاداخ الاطِاًٌح ًٌششهح 

ًٌفذشج اًِِاسٌح ُٕ اًػاَ اًعاةم، ًوٕ ُٕ طهح أخشي، ًّ ًطاحث اًذشاطؼ فٍ ُتٌػاخ 

% فلـ ، ةٌِٔا اسدفػر 2.55اًششهح آخفاغاً ُوافئاً فٍ دوٌفح اًِتٌػاخ حٌص آخفػر 

% وآخفػر اًِطاسًف اًػِىٌُح والإداسًح 1.53ُطاسًف اًتٌؼ واًذعىًم ةٔعتح 

%، وظاهِر دٌى اًػىاٍُ ُظذِػح فٍ دشاطؼ اًشةح اًذشغٌٌٍ ةٔعتح 15.87ةٔعتح 

%، الا أْ اسدفاع دوٌفح اًذِىًٍ ةشوٍ هتٌش وُخططاخ اًضهاج ظاهّ فٍ خفؼ 39

 الأسةاح اًطافٌح ةِلذاس أهتش.

% ًضًادج ُتٌػاخ الأًتاْ واًذطٌٔؼ 0.76ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ اًعاةم، ِٓر اًِتٌػاخ ةٔعتح 

% 37.07% ةٌِٔا آخفػر ُتٌػاخ اًلؿاع اًضساغٍ ةشوٍ هتٌش ةٌغ 5.15اًغزائٍ ةٔعتح 

 ةعتث الاخذلاف فٍ ُىاظّ صساغح وحطاد أًِذظاخ اًضساغٌح.

 40.3ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح ةـ  24.5ٓحى  2017ةٌغ اًشةح اًذشغٌٌٍ خلاي اًشةؼ الأوي ُٕ غاَ 

% غٕ   16%، ةٌِٔا اسدفؼ 39ٌٌُىْ سًاي فٍ اًفذشج اًِلاةٌح ُٕ اًػاَ اًعاةم ةذشاطؼ 

% ُلاةٍ 5.1، وةزًى آخفؼ هاُش اًشةح اًذشغٌٌٍ إًى 2016اًشةؼ اًشاةؼ ُٕ غاَ 

 .2016% فٍ اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ 4.4ةٌِٔا ةٌغ  2016% فٍ اًشةؼ الأوي ُٕ غاَ 7.9

ٓػذلذ أْ آخفاع اًلىج اًششائٌح فٍ اًشةؼ الأوي آػوغ ظٌتٌا غٌى ُتٌػاخ اًششهح 

فٍ اًفذشج اًِاغٌح خطىضاً ُتٌػاخ اًػطائش والأطتاْ، ودضإُ رًى ُؼ اسدفاع 

ُطشوفاخ اًذشغٌٍ، ُٕ أًِذظش دحعٕ ُعذىًاخ اًؿٌث ُؼ غىدج اًِضاًا اًِاًٌح 

ًٌػإٌٌُ فٍ اًذوًح، ًوٕ ُٕ طهح أخشي، ُٕ أًِذظش اغادج دعػٌش أظػاس اًؿاكح خلاي 

أًطف اًشآٍ ُٕ اًػاَ اًحاًٍ وُٕ شأْ رًى أْ ًٔػوغ ظٌتٌا غٌى أسةاح اًششهح 

فػلا غٕ اًشظىَ الاغافٌح اًِذىكػح غٕ اًػِاًح الأطٔتٌح ةاًششهح اًػاَ اًِلتٍ، فٌِا 

ًذػٌم ةاًشةؼ اًشآٍ ُٕ اًػاَ اًحاًٍ، ُٕ اًِذىكؼ أْ ًوىْ أداء اًششهح افػٍ  غٕ اًشةؼ 

الأوي ةفػٍ ُتٌػاخ شهش سُػاْ اًلىًح واًذغٌشاخ أًِاخٌح اًفطٌٌح وُىاظّ اًحطاد 

فػلا غٕ غىدج ةػؼ اًِضاًا ًٌػإٌٌُ ةاًذوًح، هِا ظذٔذػش كائِح دخٍ اًششهح 

ٌٌُىْ سًاي ُٕ ةٌؼ حطح اًششهح فٍ ششهح دأضٌٍ اًذواطٕ  22ةِوعث سأظِاًٍ ًتٌغ 

 3ٌٌُىْ سًاي واًلٌِح اًذفذشًح  25% ُٕ اًششهح، ودتٌغ كٌِح اًطفلح 17.5واًذى دتٌغ 

 سًاي ًٌعهّ. 27.4ٌٌُىْ سًاي. ًتٌغ دلٌِٔا اًحاًٍ ًعهّ اًششهح 

 CFAأحِذ هٔذاوي، 

 ُحٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 ًٌذىاضٍ ُؼ اداسج الاةحاز :

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةحاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 حياد اًذىضٌح

 27.40 اًلٌِح اًػادًح )سًاي(
 30.1 )سًاي( 2017ُاًى  21اًعػش هِا فٍ 

 -9.1% اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.6010 سُض دذاوي

 36.20 أظتىع )سًاي( 52أغٌى ظػش ًـ 

 16.50 أظتىع )سًاي( 52أدٓى ظػش ًـ 

 24.6% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 1,104 أشهش )أًف ظهّ( 3ُذىظـ حظّ اًذذاوي ًـ 

 2,548.6 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 679.6 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 84.70 الأظهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ ظهّ(

  %(5هتاس اًِعاهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 %20.0 ضٔذوق الاظذشِاساخ اًػاُح

 %8.33 غتذالله غتذاًػضًض ضاًح اًشاطحٍ

 %5.55 ششهح أوكاف ظٌٌِاْ ةٕ غتذاًػضًض اًشاطحٍ

 %5.29 غتذاًػضًض ُحِذ غتذالله اًػشِاْ

 2014A 2015A 2016A 2017E دًعِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

كٌِه أًِشأج /اًشةح كتٍ ُطشوفاخ 
 8.68 7.69 8.23 10.23 اًذِىًٍ والاظذهلان والإؾفاء واًضهاج

 1.81 1.67 1.65 1.85 كٌِه أًِشأج /الاًشاداخ

 27.92 25.79 18.37 24.26 ُػاغف اًشةحٌح

 %0.8 %0.0 %1.5 %1.4 غائذ الأسةاح

 1.68 1.81 1.89 2.05 ُػاغف اًلٌِح اًذفذشًح

 1.14 1.12 1.11 1.25 ُػاغف الاًشاداخ

 0.72 0.75 0.92 0.84 ٓعتح سأط اًِاي اًػاٍُ

 %2.4- %1.4- %12.4 %7.5 ِٓى الاًشاداخ

 1.08 1.18 1.66 1.26 سةحٌح اًعهّ 

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات
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 ُ شش دذاوي ٓادن

 اًِطذس: دذاوي
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تٌػاخ ُتٌػاخ  اًػائذ غٌى اًِ

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةحاز اًتلاد اًِاًٌح

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةحاز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 ٓادن

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  2,241.7  2,296.5  2,328.6  2,072.4  1,928.1 إطِاًٍ الاًشاداخ 

  1,083.3  1,093.4  1,182.8  1,123.8  1,071.1 دوٌفح اًِتٌػاخ 

  668.7*  722.6  685.5  575.3  513.8 ُطشوفاخ أخشي )ةاًطافٍ (

  489.7  480.5  460.3  373.2  343.2 اًشةح كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والإؾفاء والاظذهلان واًػشائث واًضهاج

%17.8 هاُش اًشةح كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والإؾفاء والاظذهلان واًػشائث واًضهاج  18.0%  19.8%  20.9%  %21.8 

  330  307  266  228  203 الاظذهلاهاخ والإؾفاءاخ

  159.7  173.4  194.8  145.5  139.8 اًشةح اًذشغٌٌٍ 

(35.9) ضافى ُطاسًف اًذِىًٍ   (37.5)  (45.7)  (67.4)  (63.0) 

  96.7  106.0  149.1  107.9  104.0 اًشةح كتٍ اًضهاج واًػشًتح 

  5.3  5.8  7.7  0.7  3.8 اًضهاج واًػشًتح 

  91.4  100.2  141.3  107.2  100.2 ضافى اًذخٍ 

%5.2 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ   5.2%  6.1%  4.4%  %4.1 

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  58.0  59.4  101.2  76.6  39.0 أًلذًح واظذشِاساخ كطٌشج الأطٍ

  286.3  296.9  321.2  295.4  279.8 رُّ ُذًٔح

  557.5  578.9  500.6  475.2  447.3 اًِخضوْ 

  63.8  65.3  72.6  82.6  74.6 أخشي 

  965.6  1,000.6  995.6  929.8  840.7 إطِاًٍ اًِىطىداخ كطٌشج الأطٍ 

            

  2,507.1  2,522.9  2,420.3  2,044.2  1,850.9 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح  وُىطىداخ حٌىًح

  376.4  427.1  373.7  427.5  277.1 ُششوغاخ دحر اًذٔفٌز

  48.8  50.7  36.0  27.3  26.9 أخشي

  2,932.3  3,000.8  2,830.1  2,499.0  2,154.8 إطِاًٍ اًِىطىداخ ؾىًٌح الأطٍ 

  3,897.8  4,001.4  3,825.7  3,428.8  2,995.5 إطِاًٍ اًِىطىداخ 

            

  695.4  688.4  570.0  706.7  662.5 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِعذحم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  488.6  476.7  340.4  268.4  212.1 رُّ دائٔح 

  161.4  163.6  173.5  128.0  132.8 أخشي 

  1,345.3  1,328.7  1,083.9  1,103.1  1,007.4 ُؿٌىةاخ كطٌشج الأطٍ 

            

  880.4  1,102.5  1,242.5  952.6  740.3 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  155.58  144.94  134.77  114.17  95.44 ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

  1,516.5  1,425.2  1,364.5  1,258.9  1,152.4 حلىق اًِعاهٌِٕ 

  3,897.8  4,001.4  3,825.7  3,428.8  2,995.5 إطِاًٍ اًِؿٌىةاخ وحلىق اًِعاهٌِٕ 

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E كائِح اًذذفلاخ أًلذًح

  452.9  524.5  503.2  353.0  127.3 اًذذفلاخ أًلذًح ُٕ الأٓشؿح اًذشغٌٌٌح

(67.5)  121.9  255.6  305.7 اًذذفلاخ أًلذًح ُٕ الأٓشؿح اًذِىًٌٌح  (215.2) 

(434.4) اًذذفلاخ أًلذًح ُٕ الأٓشؿح الاظذشِاسًح  (570.9)  (600.6)  (498.8)  (239.0) 

(1.3) اًذغٌش فٍ أًلذ  37.6  24.6  (41.7)  (1.4) 

  58.0  59.4  101.2  76.6  39.0 أًلذ فٍ ٓهاًح اًفذشج

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كذ دخذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح. وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

A ،فػٌٌح :E ،دلذًشًح :F.ُذىكػح : 

 ٌٌُىْ سًاي. 22ُوعث سأظِاًٍ ًتٌغ  2017* دشٍِ كائِح اًذخٍ ًػاَ 

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةحاز اًتلاد اًِاًٌح
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 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 ٓادن

 ششح ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

غلاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ . ودعذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ  ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِحٌٌىْ

 اًهتىؽ./ىدًذًٔا ةإدساض الأظهّ اًِغؿاج غِٕ إحذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً غٌى ظػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓحذدها، وإُوآٌح اًطػ

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًعػش اًحاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %.10اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًعػش اًحاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًعػش اًحاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ دحذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذحٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًششهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًعىق أو أًح أظتاب أخشي خاضح ةأةحاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اًػاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 

 إداسج اًحفظ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 

 إداسج الأةحاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح:

 

  إداسج اًىظاؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِطشفٌح الاظذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 إخلاء اًِع وًٌح

ِاًٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىظـفـٌـهـا لا اً ةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُحذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج  فٍ هزا اًذلشًش  ضحٌحح ودكٌلح وُؼ رًى فإْ ششهح اًتلاد

 .غٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دػهذاخ ضشاحح أو غِٔاً ةشأْ ُحذىًاخ اًذلشًش ولا ًذحٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُع وًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاع دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـؿـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إغادج ٓعخ أو إغادج دىصًؼ أو إسظاي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشع 

  .اًِعتلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اظذشِاسي.

 .ًػذتش أي إطشاء اظذشِاسي ًذخزٖ اًِعذشِش ةٔاءً غٌى هزا اًذلشًش ظىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُع وًٌذه اًواٌُح وحذٖ

عـذـشـاس اظـذـشـِـاسي ُـ هـٍ كـتـٍ ى ًٌُغ اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًعذخذَ أو ًػذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذحلم ُعذلتلا. ًزًى فإٓٔا ٓـٔـطـح ةـاًـشطـىع إًـ

 .الاظذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاظذشِاسًح

 دحذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًحلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش.
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