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 كىاُ الاظذشِاس اًفٔاٍِ

 ُّادْ

% 4.6ةٔعتح  2016أٌِٔر ؼشهح ُّادْ ِٕ اسدفاُ ـافٍ الأسةاح خلاي اًشةْ اًشاًص ُٕ ِاَ 

، وآخفمر 2015ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةْ اًشاًص ُٕ ِاَ  80ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  83.6ُعظٌحً 

ٌٌُىْ سًاي ،  132واًزي ؼهذ سةحا ـافٌا ةٌغ  2016% ِٕ اًشةْ اًعاةم ُٕ ِاَ 37الأسةاح 

 611ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  385وةزًى ةٌغر الأسةاح اًفافٌح ًٌذعّح ؼهىس الأوي ُٕ اًّاَ 

 %.37ٌٌُىْ سًاي فٍ اًفذشج اًِلاةٌح ةذشاطْ 

وفلا ًتٌاْ اًؽشهح، طاء الادفاُ فٍ أسةاح اًشةْ اًشاًص ُلاسٓح ُْ اًشةْ اًِِاسٍ سغّ آخفاك 

% ُْ دشاطْ أظّاس اًعٌْ ًلىاُ اًفىظفاخ وآخفاك حظّ ُتٌّاخ 9اًِتٌّاخ ةٔعتح 

%، واسدفاُ حظّ 20الأًٌِٔىَ، ٌِى اًشغّ ُٕ دحعٕ ُذىظي اًعّش اًِحلم ًٌزهث ةحىاًٍ 

% ٓذٌظح 87ُتٌّاخ الأظِذج واًزهث، وظظٌر اًؽشهح صًادج فٍ دواًٌف اًذِىًٍ ةٔعتح 

لاسدفاُ ُّذي ظّش اًفائذج ةٌٕ اًتٔىن اًعّىدًح )اًعاًتىس(، هِا دفاكِر اًخعاسج ُٕ ؼشهاخ 

%، ًوٕ فٍ 98دحر ظٌىشج ُؽذشهح )ظاُاةوى وؼشهح ُّادْ وةاسًى ًٌٔحاط( ةحىاًٍ 

% ٍٓشاً لآخفاك دواًٌف اًِىاد اًخاَ، هِا 10اًِلاةٍ فلذ دشاطّر دوٌفح اًِتٌّاخ ةحىاًٍ 

أظهِر طهىد اًؽشهح اًشاٌُح ئًى خفن ُفشوفاخ اًذؽغٌٍ فٍ دشاطْ ُفاسًف 

%، وآوِاػ فٍ اًِفاسًف اًِّىٌُح والإداسًح 66الاظذوؽاف واًخذُاخ اًفٌٔح ةٔعتح 

 %.18%، وآخفاك ُفاسًف اًتٌْ واًذعىًم واًذِّ ةٔعتح 24ةٔعتح 

% ةعتث آخفاك 9، دشاطّر اًِتٌّاخ ةحىاًٍ 2016ةاًِلاسٓح ُْ اًشةْ اًعاةم ُٕ ِاَ 

ُذىظي الاظّاس اًِحللح ًلأظِذج، وآخفاك حظّ ُتٌّاخ طٌِْ أًِذظاخ، ٌِى اًشغّ ُٕ 

دحعٕ ُذىظي اًعّش اًِحلم ًِٔذظاخ فىظفاخ الأُىٌٓىَ واًزهث والأًٌِٔىَ. وصادخ 

% 5% و 9اًِفاسًف اًِّىٌُح والإداسًح، وُفاسًف الاظذوؽاف واًخذُاخ اًفٌٔح ةٔعتح 

% ةٌِٔا 111واسدفّر اًخعاسج ُٕ اًؽشهاخ دحر اًعٌىشج اًِؽذشهح ةٔحى   ٌِى اًذىاًٍ،

% 10%، ًوٕ ُٕ طهح أخشي دشاطّر دوٌفح اًِتٌّاخ ةحىاًٍ 5صادخ ُفشوفاخ اًذِىًٍ 

 %.15ةالإلافح ئًى آخفاك ُفاسًف اًتٌْ واًذعىًم واًذِّ ةٔعتح 

% ٓذٌظح لآخفاك أظّاس اًعٌْ الأظاظٌح ًظٌِْ 14خلاي اًذعّح أؼهش دشاطّر اًِتٌّاخ 

صًادج حظّ ُتٌّاخ الأظِذج واًزهث، فٍ حٌٕ آخفمر   أًِذظاخ ِذا اًزهث، وطاء رًى سغّ

%، وآخفمر ُفاسًف اًتٌْ واًذعىًم واًذِّ، واًِفاسًف اًِّىٌُح 13دوٌفح اًِتٌّاخ 

% ٌِى 67% و 29% و16والإداسًح، وُفاسًف الاظذوؽاف واًخذُاخ اًفٌٔح ةٔعتح 

%، ةٌِٔا 36واسدفّر خعائش اًؽشهح فٍ دخٍ اًؽشهاخ دحر ظٌىشج ُؽذشهه ةٔحى   اًذىاًٍ،

 %.65كفضخ ُفشوفاخ اًذِىًٍ 

دذأسش ُتٌّاخ اًؽشهح حاًٌا ُٕ الأظِذج ظٌتا طشاء اًىٌث اًمٌّف وصًادج اًِّشوك فٍ 

فملا ِٕ دشاهّ اًِخضوْ فٍ اًهٔذ فٍ اًىكر اًزي ظاهّ آخفاك أظّاس   اًعىق اًفٌٌٔح

لا   أًفي فٍ خفن دوٌفح الإٓذاض اًّاًٌِح ًلأظِذج وةاًذاًٍ اؼذذاد ُعذىي أًِافعح،

ٓذىكْ دّافٌا كشًتا لأظّاس الأظِذج ولا ًِوٕ اًظضَ ةأْ اًذحعٕ اًٌِحىً فٍ أظّاس 

الأًىٌُٔىَ كذ ًذٍّّ ٍٓشا ًٌمغىه اًلائِح ٌِى أًِى الاكذفادي اًّاًٍِ، كذ دّٔوغ أي 

صًادج خلاي اًّاَ اًحاًٍ فٍ ظّش اًفائذج ٌِى اًذولاس ُٕ خلاي ةٔى الاحذٌاه اًفٌذساًٍ ظٌتا 

 ٌِى ظّش اًزهث.

ٌٌُىْ سًاي، وأكٍ أًما ُٕ ُذىظي دىكّاخ  126طاءخ أسةاح اًشةْ اًشاًص دوْ دىكّادٔا اًتاًغح 

سًاي  32.9ٌٌُىْ سًاي، ًؤٔا ٓتلٍ ٌِى دلٌِٔا اًعاةم ًعهّ اًؽشهح ِٔذ  118.5اًعىق اًتاًغ 

 ًٌعهّ ًّذَ دغٌش سؤًذٔا اًِعذلتٌٌح لأداء اًؽشهح ةؽوٍ ٌُِىط.

 دشهٍ فذِم

 ُذًش الأةحاز واًِؽىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 CFAأحِذ هٔذاوي، 

 ُحٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 حياد اًذىـٌح
 32.90 اًلٌِح اًّادًح )سًاي(

 33.89 )سًاي( 2016أهذىةش  19اًعّش هِا فٍ 

 %2.9- اًّائذ اًِذىكْ

  ةٌآاخ اًؽشهح

 SE.1211 سُض دذاوي

 43.20 أظتىُ )سًاي( 52أٌِى ظّش ًـ 

 25.70 أظتىُ )سًاي( 52أدٓى ظّش ًـ 

 -0.6% اًذغٌش ُٕ أوي اًّاَ

 918 أؼهش )أًف ظهّ( 3ُذىظي حظّ اًذذاوي ًـ 

 39,600 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 10,560 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 1,168.5 الأظهّ اًِفذسج )ٌٌُىْ ظهّ(

  %(5هتاس اًِعاهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 49.99% ـٔذوق الاظذشِاساخ اًّاُح

 7.98% اًِإظعح اًّاُح ًٌذأٌُٔاخ الاطذِاٌِح

 7.45% اًِإظعح اًّاُح ًٌذلاِذ

 2012A 2013A 2014A 2015A دًعِتش  -ٓهاًح اًّاَ اًِاًٍ 

كٌِه أًِؽأج /هاُؾ اًشةح كتٍ اًفائذج 
 21.69 19.91 40.11 19.76 والإوفاء والاظذهلان واًمشائث واًضهاج 

 7.18 6.57 11.05 10.02 كٌِه أًِؽأج /الاًشاداخ

 63.52 28.32 22.85 35.24 ُماِف اًشةحٌح

%0.0 ِائذ اًذىصًّاخ  0.0%  0.0%  0.0%  

 1.41 1.44 1.95 2.13 ُماِف اًلٌِح اًذفذشًح

 3.51 3.56 6.36 6.89 ُماِف الاًشاداخ

%268.2 ِٓى الاًشاداخ  8.4%  78.5%  1.5%  

أسبوع 25حزكت السهم خلال   

 جطور المبيعاث الزبعيت )مليون ريال( مع العائد على المبيعاث
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فٔاٍِ ُّادْ  ُإؼش دذاوي الاظذشِاس اً

 اًِفذس: دذاوي

 اًِفذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌؽشهح، دلذًشاخ أةحاز اًتلاد اًِاًٌح

 اًِفذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌؽشهح، دلذًشاخ أةحاز اًتلاد اًِاًٌح
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http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كىاُ الاظذشِاس اًفٔاٍِ

 ُّادْ

 الأموهيا )دولار للطى( ثوائي فوسفاث الأموهيا )دولار للطى(

 الذهب )دولار للأوقيت( الألمويوم )دولار للطى(
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 اًِفذس: ةٌىُتٌشض
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 اًِفذس: ةٌىُتٌشض

 Q3 2016 Q3 2015 YoY Q2 2016 QoQ 9M 2016 9M 2015 YoY ٌُخق الإٓذاض واًِتٌّاخ )أًف وٕ( 

         سٔائٍ فىظفاخ الأُىٌٓا

%3 685 708 الإٓذاض  669 6%  23036 13962 4%  

%7 628 672 اًِتٌّاخ  705 (5)%  13975 13887 5%  

         الأُىٌٓا

%23 253 312 الإٓذاض  300 4%  916 756 21%  

%14 132 151 اًِتٌّاخ  154 (2)%  511 318 61%  

         الأًٌِٔىَ

%2 211 216 الإٓذاض  220 (2)%  653 617 6%  

%(4) 212 203 اًِتٌّاخ  207 (2)%  644 612 5%  

         اًزهث )أًف أوكٌح(

%33 43 57 الإٓذاض  60 (5)%  161 121 33%  

%33 43 57 اًِتٌّاخ  63 (10)%  160 123 30%  
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 كىاُ الاظذشِاس اًفٔاٍِ

 ُّادْ

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كذ دخذٌف وشًلح ِشك ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش ِٕ اًىشًلح اًذٍ دذتّها اًؽشهح. وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف ٌِى أًذٌظح

 

 اًِفذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌؽشهح، دلذًشاخ أةحاز اًتلاد اًِاًٌح

 2015 2014 2013 2012 كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  10,956  10,792  6,047  5,577 ئطِاًٍ الاًشاداخ 

  6,305  6,156  3,491  1,930 دوٌفح اًِتٌّاخ 

  1,063  1,077  890  819 اًِفشوفاخ اًِّىٌُح والاداسًح وُفشوفاخ اًتٌْ واًذىصًْ

  3,588  3,559  1,667  2,828 الربح قبل مصروفاث التمويل والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة

 %33 %33 %28 %51 هاُؾ اًشةح كتٍ ُفشوفاخ اًذِىًٍ والاظذهلان والإوفاء واًمشائث واًضهاج

  2,284  1,561  1,063  1,067 الاظذهلان والإوفاء

  1,305  1,997  604  1,761 الربح التشغيلي 

 (450) (304) (156) (221) ـافى ُفشوفاخ اًذِىًٍ

 (56) (14) (3) (3) دخٍ اظذشِاس

  56  102  1,427 (5) أخشي 

  854  1,781  1,872  1,532 الربح قبل الزكاة والضريبت 

  46  44  55  52 اًضهاج واًمشًتح 

  808  1,737  1,816  1,480 صافى الدخل قبل حقوق الأقليت 

  203  379  134  389 حلىق الاكٌٌح 

  605  1,357  1,682  1,091 صافى الدخل 

 %6 %13 %28 %20 اًّائذ ٌِى اًِتٌّاخ 

     

 2015 2014 2013 2012 كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(
  5,207  12,497  4,337  9,247 أًلذًح وُا فٍ حوِها 

  1,297  1,197  715  507 رُّ ُذًٔح 

  2,942  2,441  1,883  1,090 اًِخضوْ 

  971  281  195  144 أخشي 

  10,418  16,416  7,130  10,987 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

          

  36,682  38,376  18,130  18,590 ـافى اًِىطىداخ اًشاةذح 

  40,402  27,259  37,140  24,731 ُؽشوِاخ دحر اًذٔفٌز واِِاي اظذوؽاف

  372  459  308  370 ُىطىداخ غٌش ٌُِىظح ُفشوفاخ دٔلٌح ؼىائث ُإطٌح

  1,503  2,032  1,244  464 أخشي 

  78,960  68,125  56,821  44,155 إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  89,378  84,541  63,951  55,142 إجمالي الموجوداث 

          

  2,143  1,585  1,198  861 اًذًٕ كفش الأطٍ واًِعذحم ُٕ اًذًٕ وىًٍ الأطٍ 

  1,857  2,035  2,051  2,011 رُّ دائٔح 

  4,506  2,558  3,261  2,906 ُفشوفاخ ُعذحلح 

  67  88  101  155 أخشي 

  8,574  6,267  6,611  5,934 مطلوباث قصيرة الأجل 

          

  43,268  43,338  31,545  25,809 دًٕ وىًٍ الأطٍ

  185  422  83  91 ُخففاخ 

  1,956  998  5,952  5,231 ُىٌىةاخ غٌش طاسًح 

  45,409  44,758  37,580  31,131 إجمالي المطلوباث الغير جاريت

  53,983  51,025  44,191  37,065 إجمالي المطلوباث 

        

  35,395  33,517  19,760  18,077 حقوق المساهمين 

  89,378  84,541  63,951  55,142 إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 

     

 2015 2014 2013 2012 كائِح اًذذفلاخ أًلذًح
  2,214  2,751  1,846  2,107 اًذذفلاخ أًلذًح اًذؽغٌٌٌح 

  1,304  19,051  6,626  8,045 اًذذفلاخ أًلذًح اًذِىًٌٌح 

 (11,237) (14,221) (10,361) (9,022) اًذذفلاخ أًلذًح الاظذشِاسًح 

 (7,719)  7,581 (1,889)  1,131 اًذغٌش فٍ أًلذًح 

  5,207  11,434  3,854  6,175 أًلذ وُا فٍ حوِه فٍ ٓهاًح اًفذشج 
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 كىاُ الاظذشِاس اًفٔاٍِ

 ُّادْ

 ؼشح ٍٓاَ اًذفٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج ٌِى رًى، ًلىَ ٍٓاَ اًذلٌٌّ وِ دعذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاؿ ةها ُٕ سلاز وتلاخ ودّذِذ اًذىـٌاخ ٌِى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِّها اًِحٌٌىْ.

 اًهتىه./ىدًذًٔا ةادساض الأظهّ اًِغىاج لِٕ ئحذي ُٔاوم اًذىـٌح اًذاًٌح ةٔاءً ٌِى ظّش الإغلاق ، واًلٌِح اًّادًح اًذٍ ٓحذدها، وئُوآٌح اًفّ

 %.10اًلٌِح اًّادًح دضًذ ٌِى اًعّش اًحاًٍ ةأهشش ُٕ   :سيادة المزاكش

 %.10اًلٌِح اًّادًح دضًذ أو دلٍ ِٕ اًعّش اًحاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًّادًح دلٍ ِٕ اًعّش اًحاًٍ ةأهشش ُٕ   جخفيض المزاكش: 

وف ٌش ًّ ًذّ دحذًذ كٌِح ِادًح لآذٍاس ُضًذ ُٕ اًذحٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دففٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًؽشهح أو دغٌش جحت المزاجعت:

 اًعىق أو أًح أظتاب أخشي خاـح ةأةحاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًِّلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اًّاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 

 ئداسج الأـىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 
 

 ئداسج اًحفَ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 
 

 

 
 
 

 ئداسج الأةحاز واًِؽىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكْ ٌِى اًؽتوح:

 

  ئداسج اًىظاوح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِفشفٌح الاظذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 ئخلاء اًِعإوًٌح

ًـٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىٌـفـٌـهـا لا ًـِـاةزًر ؼشهح اًتلاد اًِاًٌح أكفى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُحذىي اًٌِّىُاخ اًِزهىسج فٍ هزا اًذلشًش ـحٌحح ودكٌلح وُْ رًى فاْ ؼشهح اًتلاد ا

 .ِٕ رًىظح ًلذُىْ أي لِآاخ أو دّهذاخ ـشاحح أو لِٔاً ةؽأْ ُحذىًاخ اًذلشًش ولا ًذحٌِىْ ةىشًلح ُتاؼشج أو غٌش ُتاؼشج أي ُعإوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاك دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـىـٌـح  ُـٕ لا ًظىص ئِادج ٓعخ أو ئِادج دىصًْ أو ئسظاي هزا اًذلشًش ةىشًلح ُتاؼشج او غٌش ُتاؼشج لأي ؼخق آخش أو ٓؽشٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشك 

  .اًِعتلح ُٕ ؼشهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًٌِّىُاخ لا دؽوٍ دىـٌح ةؽشاء أو ةٌْ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اظذشِاسي.

 .ًّذتش أي ئطشاء اظذشِاسي ًذخزٖ اًِعذشِش ةٔاءً ٌِى هزا اًذلشًش ظىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُعإوًٌذه اًواٌُح وحذٖ

عـذـؽـاس اظـذـشـِـاسي ُـإهـٍ كـتـٍ ى ًٌُغ اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًعذخذَ أو ًّذتش ُؽىسج أو خٌاسًا أو أي ئطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذحلم ُعذلتلا. ًزًى فآٔا ٓـٔـفـح ةـاًـشطـىُ ئًـ

 .الاظذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاظذشِاسًح

 دحذفَ ؼشهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِْ اًحلىق اًِشدتىح ةهزا اًذلشًش.

 

 08100–37دفشًح هٌئح اًعىق اًِاًٌح سكّ 
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