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 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 اًِشاغٍ

 <=9سةؼاً ضافٌاً ةٌغ   ;716هشفر أًذائع اًِاًٌح ًششهح اًِشاغٍ غٕ اًشةؼ الأخٌش ُٕ غاَ 

ٌٌُىْ سًاي خلاي اًشةؼ اًِِاسٍ ُٕ اًػاَ اًعاةم ةِٔى غئٌٍ ةٌغ  9=9ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ 

، وةٔااااً ;716% غٕ اًشةؼ اًشاًص ُٕ غاَ 7:59، ةٌِٔا آخفػر الأسةاغ ةشوٍ هتٌش ةٌغ 6%

ٌٌُاىْ سًااي فاٍ  ;6<,6ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  6=7,1ٓؼى  ;716غٌى رًى، ةٌغر أسةاغ غاَ 

 %5 ;5=ةِٔى  :716غاَ 

%، وًشطؼ هزا أًِى اًِاؼاذود ىًاى داشاطاؼ ُاتاٌاػااخ >15صادخ ُتٌػاخ اًشةؼ اًشاةؼ ةٔعتح 

% ورًى ًظشوف اًعىق غٌش اًِىادٌح، ًوٕ هزا اًذشاطاؼ 759كؿاع الأًتاْ واًػطائش ةٔعتح 

%، واسدفاع ُتٌػااخ كاؿااع اًاذواطإ ;5;ُتٌػاخ كؿاع اًِخاةض ةٔعتح اسدفاع خف ُٕ أسشٖ 

% ٓاظاشا لآاخافااع 958، وكذ آخفػر دوٌفح اًِتٌػاخ الاطِاًٌح ًٌششهح %51;6ةٔعتح 

دوٌفح ُذخلاخ الآذاض ودؼعٕ هفااج الآذاض ورًى غٌى اًشغّ ُٕ اسدافااع داواٌافاح اًاىكاىد 

 ودػشفح اًؿاكح اًوهشةائٌح5

% غٕ اًشةؼ اًِِاسٍ وصادخ أسةااغ :15كؿاغٌاً، اسدفػر أسةاغ كؿاع الأًتاْ واًػطائش ةٔعتح 

% ةافاػاٍ سفاؼ اًالاذسج اةٓاذااطاٌاح اًاِاذااػاح وىؾالاق اًاػاذًاذ ُإ >كؿاع اًِخاةض ةٔعتح 

ٌٌُىْ  97% ُعظٌح 69أًِذظاخ اًظذًذج5 ةاًِلاةٍ دشاطػر خعائش كؿاع اًذواطٕ ةٔعتح 

ُاٌاٌاىْ سًااي وةأاعاتاح  <9% ُٕ ُتٌػاخ اًلؿاع ُلاسٓح ةخعائش كذسها 6657سًاي ًذِشٍ 

% ُٕ ُتٌػاخ اًلؿاع ةاًشةؼ اًِِاساٍ ورًاى ٓاذاٌاظاح اسدافااع سفاؼ هافاااج اًاذاشاغاٌاٍ 6:56

واًذؼعٕ فٍ ةٌئح اًعىق ًِٔذظاخ اًذواط5ٕ ُإ طاهاح أخاشي اسدافاػار ُطااسًاف اًاتاٌاؼ 

%، هِا ظظٌر اًشاشهاح 51<% وصادخ اًِطاسًف اًػِىٌُح واةداسًح >85واًذىصًؼ ةٔعتح 

ٌٌُىْ سًاي ودشاطػر ُواظث أظػاس ضشف اًاػاِالاخ  6759ُخطظ هتىؽ أضىي ةِتٌغ 

ُاٌاٌاىْ سًااي  56>6ٌٌُىْ سًاي ةٌِٔا اسدفػر دواًٌف اًذِىًٍ ةِتٌاغ  >695الأطٔتٌح ةِتٌغ 

 ٓذٌظح اسدفاع اًلشوع وأظػاس اًفائذج5

، فلذ دشاطػر أسةاغ اًششهح غٌى اًأاؼاى اًاِازهاىس ;716ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ اًشاًص ُٕ غاَ 

ةالأغٌى طشاا اًؿتٌػح اًِىظٌِح ًِتٌػاخ اًششهح ػٌص ظاهِر اًِىاظّ اًذًٌٔح وأػىاي 

 5;716اًؿلغ فٍ صًادج اًِتٌػاخ خلاي اًشةػٌٕ اًشآٍ واًشاًص ُٕ غاَ 

% ةذغّ ُٕ ٓاِاى ُاتاٌاػااخ كاؿااع الأًاتااْ ;5;اسدفػر اًِتٌػاخ ةٔعتح  ;716خلاي غاَ 

%، وِٓاى ُاتاٌاػااخ كاؿااع 58;6% وِٓى ُتٌػاخ كؿاع اًِخاةض ةٔعتح :واًػطائش ةٔعتح 

%، هِا اسدفػر دوٌفح الآذاض الاطِاًٌح ةِػذي أكٍ ُٕ ِٓى اًِتٌػاخ 59=اًذواطٕ ةٔعتح 

%، وظظٍ كؿاع الأًاتااْ واًاػاطاائاش ٓاِاىا 6159ُِا أدي اًى صًادج ىطِاًٍ اًذخٍ ةٔعتح 

%، ودفاكِر خعائش كؿاع اًاذواطإ 7;% ةٌِٔا كفضخ أسةاغ اًِخاةض =5;فٍ أسةاػه ةٔعتح 

 % ُٕ ُتٌػاخ اًلؿاع765:5ٌٌُىْ سًاي ًذِشٍ  :<7% ُعظٌحً ;5>8ةٔعتح 

ٌٌُىْ سًاي وُذىظـ داىكاػااخ اًاِاؼاٌاٌاٌإ  76:طااخ الأسةاغ اًفطٌٌح دوْ دىكػٔا اًتاًغ 

ٌٌُىْ سًاي ػذى ُؼ اظذتػاد ُخطاظ هاتاىؽ كاٌاِاح الأضاىي، ٓاػاذالاذ أْ  86:اًتاًغح 

اًششهح ظذىاطه دؼذًاً ػلٌلٌاً طشاا آخفاع اًلىج اًششائٌح واُوآٌح سػاٌاٍ غاذد هاتاٌاش ُإ 

اًِلٌٌِٕ ُعذلتلا، ػٌص أْ اًِؼشن الأظاظٍ ًٌؿٌث غٌى ُٔذظاخ اًششهح ًذِشٍ فاٍ 

 1;اًلىج اًششائٌح وغذد اًِعذهٌوٌٕ، ٓتلى غٌى دلٌٌِٔا اًعاةام ًعاهاّ اًشاشهاح غأاذ 

 سًاي ًٌعه5ّ

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAأػِذ هٔذاوي، 

 ُؼٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 جخفيض المراكس اًذىضٌح
 1511; اًلٌِح اًػادًح )سًاي(

 :57<; )سًاي( >716ًٔاًش  :6اًعػش هِا فٍ 

 %6859- اًػائذ اًِذىكؼ

   

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.2280 سُض دذاوي

 69.25 أظتىع )سًاي( 7:أغٌى ظػش ًا 

 40.90 أظتىع )سًاي( 7:أدٓى ظػش ًا 

 1.1% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 1,949 أشهش )أًف ظهّ( 8ُذىظـ ػظّ اًذذاوي ًا 

 55,400 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 14,773 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 800 الأظهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ ظهّ(

  

  %(:هتاس اًِعاهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 %5:7;8 ششهح ُظِىغح ضافىلا 

 %<;785 الأٌُش ظٌؿاْ ُؼِذ ظػىد اًوتٌش آي ظػىد

 اًِطذس? اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

أسبوع 25حركت السهم خلال   

 جطور المبيعاث الربعيت )مليون ريال( مع العائد على المبيعاث
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 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ  اًِتٌػاخ 

 اًِطذس? اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 7169A 716:A 716;A 716<F دًعِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

%6759 ِٓى الاًشاداخ  >59%  ;5;%  :51%  

%:665 ِٓى ضافٍ اًذخٍ  6959%  =5;%  85>%  

EBITDA  7<58%هاُش  7<5>%  7>5:%  8656%  

%=6:5 هاُش اًشةؽ اًذشغٌٌٍ  6;59%  6<58%  6<56%  

%6858 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ   685>%  6957%  6951%  

 =15 <15 <15 =15 اًذًىْ/ ػلىق اًِعاهٌِٕ

%657 ٓعتح سأط اًِاي اًػاٍُ  658%  656%  656%  

%=651 غائذ الأسةاغ  6579%  6581%  658<%  

  958  :95  >95  56: كٌِه أًِشأج /اًِتٌػاخ

  ;85  =85  851  <95 ُػاغف الاًشاداخ

  ;7:5  ;5;7  >765  >885 ُػاغف اًشةؼٌح

  >85  956  858  59; ُػاغف اًلٌِح اًذفذشًح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 اًِشاغٍ

  ;716ٓظشج غٌى الأداا ةٔهاًح اًشةؼ اًشاةؼ 

ٌٌُىْ سًااي، ةاٌأاِاا  <=9ٓؼى  ;716ُٕ غاَ  شاةؼةٌغر أسةاغ اًششهح خلاي اًشةؼ اً

 ٌٌُىْ سًاي5 7;;ةٌغ اًشةؽ اًذشغٌٌٍ ٓؼى 

لا ًضاي كؿاع الأًتاْ واًػطائش هى اًِعاهّ اًشئٌعٍ فٍ ُتٌػاخ اًششهح ػٌاص 

، غاٌاى أظااط طاغاشافاٍ ;716% ُٕ ُتٌػاخ اًشاشهاح خالاي غااَ >>ُشٍَ ٓؼى 

 % ُٕ ُتٌػاخ اًششهح85;دعذؼىر اًٌِِوح اًػشةٌح اًعػىدًح غٌى ٓؼى 

ٌٌُاس سًااي   9.3ٌٌُاس سًاي ُلاةٍ  10.9، ةٌغ ضافٍ اًذًٕ  ;716ةٔهاًح دًعِتش 

%،واسدفػر ٓعتح اًذًىْ ًؼلىق اًٌِوٌح :5;6، ةاسدفاع :716فٍ ٓهاًح دًعِتش 

 %5<15=% ىًى 951>ُٕ 

% ُعاظالا <615ةأاعاتاح  ;716دشاطؼ ضافٍ اًذذفلاخ أًلذًح اًذشغٌٌٌح غااَ 

% فٍ اًاػااَ اًعااةام، =8:5% ُٕ اًِتٌػاخ ُلاةٍ <5<7ٌٌُاس سًاي دِشٍ  <958

وًشطؼ رًى ىًى اشذِاي اًػاَ اًعاةم غٌى دػىًؼ ًذعىًاح ُاؿااًاتاح داأُاٌأاٌاح 

 ٌٌُىْ سًاي5 1<>ةِتٌغ 

ةٌغ ػظّ اًذذفلاخ أًلذًح اًِعذخذُح فٍ الأٓشاؿاح الاظاذاشاِااسًاح خالاي غااَ 

ٌٌُاس سًاي ورًى ًذاػاضًاض اًالاذساخ الآاذااطاٌاح واًاذاىصًاػاٌاح وصًاادج  <95ٓؼى  ;716

 % ُٕ اًِتٌػاخ88585الآذشاس اًظغشافٍ، وُشٌر دٌى اًذذفلاخ 

5102 -جقسيم المبيعاث حسب الدولت   

 همو صافي الربح )مليون ريال(

5102 -همو المبيعاث حسب الدولت   

الأًتاْ  اًلؿاع 
الأٓشؿح  اًِظِىع اًذواطٕ اًِختىصاخ واًػطائش

 الأخشي

 ;;6 <<;,69 =;6,8 6<=,6 9>66,7 اًِتٌػاخ 

ٓعتح اًلؿاع ُٕ 
%>> الاًشاداخ  68%  >%  6%  611%  

(9<7) 887 <7,78 الأسةاغ اًطافٌح  7,1=1 (6>;)  

%<5<6 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ   6<5;%  (765:)%  (66=59)%  6957%  

%51: ِٓى اًِتٌػاخ  6;58%  =59%  ;5;%  (151)%  

%=5; ِٓى الأسةاغ اًطافٌح  ;751%  (8<5;)%  =5;%  (695;)%  

5102عام  -مبيعاث القطاعاث الحشغيليت )مليون ريال(   

 اًِطذس? اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 اًِطذس? اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 اًِطذس? اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 اًِشاغٍ

 * دشٍِ اظذهلاهاخ وىؾفاا أضىي                                              ** دشٍِ ػلىق الأكٌٌح 

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح5اً كذ دخذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح5 وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

A ،فػٌٌح ?E ،دلذًشًح ?F5ُذىكػح ? 

 اًِطذس? اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  ,11299  192111  192,11  1,2121  112,11 إجمالي الايرادات 

  818,<  :;=,=  66:,=  168,=  >;7,> دوٌفح اًِتٌػاخ *

%=95; ٓعتح اًتٔذ ُٕ اًِتٌػاخ    ;85;%  ;65<%  ;158%  ;158%  

  7<8,9  7<8,7  8,176  :<:,7  ::7,6 اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ*

%57<6 ٓعتح اًتٔذ ُٕ اًِتٌػاخ    715;%  765>%  7759%  775;%  

  2199,  ,219,  ,2,1,  12111  ,12,1 الربح التشغيلي 

%51;6 هاُش اًشةؽ اًذشغٌٌٍ  6:5=%  6;59%  6<58%  6<56%  

(7:9) أخشي   (798)  (8>=)  (8=:)  (8>;)  

  ,2,9,  ,211,  12119  12,11  ,1219 الدخل قبل الضريبة والزكاة 

  >>  9>  ;;  6>  97 اًػشًتح واًضهاج 

(7) ػلىق الأكٌٌح   61  (66<)  7  <  

  ,211,  2212,  12111  121,9  ,1212 صافي الدخل 

%6859 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ   6858%  685>%  6957%  6951%  

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  996  81>  <7,18  ><>  66=,6 أًلذًح واظذشِاساخ كطٌشج الأطٍ

  ===  ;<=  ;>>  >7>  <8; رُّ ُذًٔح 

  86<,7  <;8,6  ;8=,7  <;>,7  :9:,7 اًِخضوْ 

  >>>  61:  19:  =6;  8:8 أخشي 

  12291  12921  12111  ,9211  12991 إجمالي الموجودات قصيرة الأجل 

           

  <79,76  77,986  79<,<6  ;79,>6  =17,:6 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح واًؼٌىًح 

  86<  86<  <6,11  6,8:1  7,817 ُىطىداخ غٌش ٌُِىظح

  <88  ;:8  7=7  996  8<9 أخشي

  12911,  92,11,  12,11,  ,11229  1,21,9 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

 9221,1  122,9,  29,2,,  92191,  921,1, إجمالي الموجودات 

           

  >1;,6  9=6,9  <7,18  76=,6  8=;,6 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِعذؼم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  6>=,7  >8,71  81>,7  >7,61  <=<,6 رُّ دائٔح 

  617  617  >8  669  <9 أخشي 

  92112  92,19  ,9212  92299  2,,92 مطلوبات قصيرة الأجل 

           

  61,676  :61,68  898,<  >8>,>  1=6,= دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  <1>  =8;  18;  =8:  ;1: ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

  112111  ,19291  ,1,211  112191  122,19 حقوق المساهمين** 
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 كؿاع اًضساغح واًطٔاغاخ اًغزائٌح

 اًِشاغٍ

 ششغ ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

غلاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ 5 ودعذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ  ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِؼٌٌىْ

 اًهتىؽ5/دًذًٔا ةإدساض الأظهّ اًِغؿاج غِٕ ىػذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔااً غٌى ظػش اةغلاق، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓؼذدها، وىُوآٌح اًطػى

 %615اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًعػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %615اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًعػش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %615اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًعػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   جخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداا اًششهح أو دغٌش جحخ المراجعت:

 اًعىق أو أًح أظتاب أخشي خاضح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح5

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاا
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ?

 ===< – 718 – 66 – ;;<+ اةداسج اًػاُح?

 1116 – ;66 – 11= اًهادف اًِظآٍ?
 
 

 ىداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ?

 6280 – 290 – 66 – ;;<+  هادف?
 

 ىداسج اًؼفظ

 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ?

 6259 – 290 – 66 – ;;<+  هادف?

 
 
 

 ىداسج الأةؼاز واًِشىسج
 research@albilad-capital.com اًتشًذ اةًوذشوٍٓ?

 6250 – 290 – 66 – ;;<+  هادف?

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح?

 

  ىداسج اًىظاؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ?

 6230 – 290 – 66 – ;;<+  هادف?

 

 اًِطشفٌح الاظذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ?

 6256 – 290 – 66 – ;;<+  هادف?

 ىخلاا اًِع وًٌح

ِاًٌاح وُاذًاشًاهاا وُاىظافاٌاهاا لا اً ةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج  فٍ هزا اًذلشًش  ضؼٌؼح ودكٌلح وُؼ رًى فإْ ششهح اًتلاد

 5غٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غِٔاً ةشأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُع وًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغاشاع دوْ اًاِاىافالاح اًاخاؿاٌاح  ُإ لا ًظىص ىغادج ٓعخ أو ىغادج دىصًؼ أو ىسظاي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو طاضئاٌااً لأي غاشع 

  5اًِعتلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاا أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اظذشِاسي5

 5ًػذتش أي ىطشاا اظذشِاسي ًذخزٖ اًِعذشِش ةٔااً غٌى هزا اًذلشًش ظىااً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُع وًٌذه اًواٌُح وػذٖ

عاذاشااس اظاذاشاِااسي ُا هاٍ كاتاٍ ى ًٌُغ اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًعذخذَ أو ًػذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي ىطشاا آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُعذلتلا5 ًزًى فإٓٔا ٓأاطاؽ ةااًاشطاىع ىًا

 5الاظذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاظذشِاسًح

 دؼذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًؼلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش5
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