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 قطاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 اوٍذقذٌح

أغىّر اوششلح اوٍذقذٌح وىتذشولٌٍاوًاخ غْ اوّذائع اوٍاوٌح الأووٌح ولىلشةلؼ اولشلاولص ٌلْ غلاً 

ٌىٌلىُ سًلاه ةلاِل ل لاع  632ٌىٌىُ سًاه ٌقاةي  011ػٌص ػققر ضافٍ سةؽ قذسٓ  6102

% 1912% غْ اوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوعاةق، ةٌٍّا ظظىر اسد اغاً ط ٌ اً ةلّلعلتلح 0.91

ٌلىلٌلىُ  560ٌقاسِح ةاوشةؼ اوعاةق ، وةّاء غىٌه ةىغ اطٍاوٍ اسةاغ او ذشج ٌْ اولػلاً اولؼلاولٍ

 %1909ٌىٌىُ سًاه فٍ او ذشج اوٍٍاسىح ٌْ اوػاً اوٍاغٍ ةاِ  اع   521سًاه ٌقاةي 

ا ةىغ  ًٌ % ٌقاسِح 0192ٌىٌىُ سًاه ةاِ  اع  616ػققر اوششلح فٍ اوشةؼ اوشاوص سةؼًا إطٍاو

% ٌقاسِح ةلاولشةلؼ اوعلاةلق، 1932ةاوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوعاةق، وةاسد اع ط ٌف ةّعتح 

وًػىد رون إوى اِ  اع اظػاس اوتىوٍ ةشوةىٌْ ٌقاسِح ةاوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػلاً اوعلاةلق 

 واِ  اع اظػاس اوىقٌَ ٌقاسِح ةاوشةؼ اوعاةق9

% ٌلقلاسِلح ةلاولشةلؼ 0.91ٌىٌىُ سًاه ةاِ  اع  0.3ةىغ اوشةؽ اوذشغٌىٍ خلاه اوشةؼ اوشاٍِ 

 % غْ اوشةؼ اوعاةق19159اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوعاةق، وةاسد اع 

% 62ةلّلعلتلح  6102دشاطؼ ٌذىظط أظػاس اوىقٌَ )اوتشوةاُ( خلاه اولشةلؼ اولشلاولص ٌلْ غلاً 

% ٌقاسِح ةاولشةلؼ اوعلاةلق9 ةلٌلّلٍلا اِل ل لػلر .ٌقاسِح ةاوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوعاةق و 

% ٌقاسِح ةاوشةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوعاةق ةٌلّلٍلا طلاءخ 295اظػاس اوتىوٍ ةشوةىٌْ ةّعتح 

% ٌقاسِح ةاوشةؼ اوعاةلق9 وةلزولن ادعلؼ اول لاسا ةلٌلْ اظلػلاس اولتلىولٍ 696ٌشد ػح ةّعتح 

دولاس ٌلٍلا  113ةلؼلذود  6102ةشوةىٌْ واظػاس اوىقٌَ )اوتشوةاُ( فٍ اوشةؼ اوشاوص ٌْ غاً 

 أدي إوى دؼعْ هاٌش إطٍاوٍ اوشةؽ وىششلح9

ٌلىلٌلىُ سًلاه  601% واوتلاولغلح 0391طاءخ ِذائع ششلح اوٍذقذٌح أقي ٌْ دىقػادّا ةّعتح 

، ورون ةعتث  اِ  اع ٌػذه اوذشغٌي 613وأقي ٌْ ٌذىظط دىقػاخ اوٍؼىىٌْ اوتاوغح 

أولف طلْ، للٍلا  051أوف طْ ٌقاسِح ةذقذًشادلّلا اولتلاولغلح  021%  واوٍقذسج ةل 291ةؼذود 

دػٍّر ِذائع اوشةؼ اوشاولص أسةلاػًلا ِلادلظلح ٌلْ الاظلذلشلٍلاس فلٍ شلشللح إط للٍ أدفلاِعلذ 

ٌىٌىُ سًاه واوذٍ طاءخ ٌّ  ػح غْ دقذًشادّلا  0293اوٍؼذودج فٍ لىسًا اوظّىةٌح ةقٌٍح 

ٌىٌىُ سًلاه9 ةلااغلافلح إولى رولن دػلٍلّلر ِلذلائلع اوشلشللح  0596% واوتاوغح .59ةّعتح 

ٌىٌىُ سًاه ِاشئح غْ اِ  اع فٍ قلٌلٍلح اظلذلشلٍلاساخ ٌلذلاػلح  02ٌ طظ خعائش قذسج 

 وىتٌؼ9

ٌلقلاسِلح ةلاولشةلؼ اولؼلاولٍ  6102ِذىقؼ اظذٍشاس اوٍّى فٍ الاسةاغ فٍ اوشةؼ اوشاةؼ ٌْ غلاً 

ورون ِذٌظح اظذقشاس اظػاس اوتىوٍ ةشوةىٌْ وصًادج ػلظلَ اولٍلتلٌلػلاخ وادعلاع اول لاسا ةلٌلْ 

اظػاس اوتىوٍ ةشوةىٌْ وأظػاس اوىقٌَ )اوتشوةاُ( ةااغافح إوى الاسةاغ اوٍذىقػح اوّادظح ٌْ 

اظذشٍاس اوششلح فٍ لىسًا، ِػذقذ ةأُ اوششلح قادسج غىى الاظذلٍلشاس فلٍ دفلؼ دلىصًلػلاخ 

سًاه ظّىًاً، وغىلٌله ِلشي أُ اولقلٌلٍلح اولػلادولح وعل لَ اوشلشللح  695ِقذًح ٌّذظٍح ةؼذود 

 سًاه ٌؼ اوذىضٌح ةضًادج اوٍشالض9 22اوٍذقذٌح وىتذشولٌٍاوًاخ غّذ 

 دشلٍ فذغق

 ٌذًش الأةؼاز واوٍشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 ٌؼٍذ اوغاوتٍ

 ٌؼىي ٌاوٍ

Malghalbi@albilad-capital.com 

 

 

 زيادة المراكس اوذىضٌح

 22911 اوقٌٍح اوػادوح )سًاه(
  31910 )سًاه( 6102ًىوٌى  01اوعػش لٍا فٍ 

 %0191 اوػائذ اوٍذىقؼ

  ةٌاِاخ اوششلح

 SE.2330 سٌض دذاوه

 44.20 أظتىع )سًاه( 56أغىى ظػش ول 

 26.60 أظتىع )سًاه( 56أدِى ظػش ول 

 23.05% اوذغٌش ٌْ أوه اوػاً

 482 أش ش )أوف ظ َ( 3ٌذىظط ػظَ اوذذاوه ول 

 7,612 اوشظٍىح اوعىقٌح )ٌىٌىُ سًاه(

 2,030 اوشظٍىح اوعىقٌح )ٌىٌىُ دولاس(

 196.7 الأظ َ اوٍطذسج )ٌىٌىُ ظ َ(

  %(5لتاس اوٍعاهٌٍْ )ألشش ٌْ 

 %19.5 ششلح اوتىوٍ ةشوةىٌْ اوىطٌّح اوٍؼذودج

 %2931 اوٍؤظعح اوػاٌح وىذأٌٌّاخ الاطذٍاغٌح

 6102A 6105A 6102A 6101E دًعٍتش  -ِ اًح اوػاً اوٍاوٍ 

قٌٍه اوٍّشأج /اوشةؽ قتي ٌطشوفاخ اوذٍىًي 
 1912 1911 1961 1905 والاظذ لاك وااط اء واوضلاج

 3961 3953 .396 6953 قٌٍه اوٍّشأج /الاًشاداخ

 01932 01915 01921 01902 ٌػاغف اوشةؼٌح

%295 غائذ الأسةاغ  295%  295%  295%  

 6951 .691 3913 3961 ٌػاغف اوقٌٍح اوذفذشًح

 2912 69.3 0921 3911 اوّعتح اوظاسًح ولأضىه

%91. ٍِى الاًشاداخ  -6091%  -0195%  291%  

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 تطور صافي الأرباح الربعية )مليون ريال( 
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 اوٍطذس: اوقىائَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح

 اوٍطذس: اوقىائَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about


 6102ألذىةش  5

2  

APPC AB - 2330.SE 

 قطاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 اوٍذقذٌح

 2013A 2014A 2015A 2016E 2017F قائٍح اوذخي )ٌىٌىُ سًاه(

 6,662 2,126  6,311  3,132  6,112 إجمالي الايرادات 

 0,621 0,033  0,313  6,121  21.,0 دمى ح اوٍتٌػاخ

 51 52 20 25 25 اوٍطشوفاخ اوػٍىٌٌح والاداسًح وٌطشوفاخ اوتٌؼ واوذىصًؼ

 929 949 954 945 774 الربح قبل مصروفات التمويل والاستهلاك والإطفاء والزكاة

%61 هاٌش اوشةؽ قتي ٌطشوفاخ اوذٍىًي والاظذ لاك وااط اء واوضلاج  30%  21%  22%  26%  

 601 662 600 .61 .61 الاظذ لالاخ وااط اءاخ

 712 715 743 735 566 الربح التشغيلي

 61 61 01 03 05 ضافى ٌطاسًف اوذٍىًي

(5) 6 2 أخشي  32 25 

 735 798 713 751 557 صافي الدخل 

%61 اوػائذ غىى اوٍتٌػاخ  65%  31%  33%  33%  

 3873 3869 3862 3882 2883 ربحية السهم

      

 2013A 2014A 2015A 2016E 2017F قائٍح اوٍشلض اوٍاوٍ )ٌىٌىُ سًاه(

 520 321  15  112  522 اوّقذًح واظذشٍاساخ قطٌشج الأطي

 625 632  666  0.1  622 رٌَ ٌذًّح 

 062 003  062  063  025 اوٍ ضوُ 

  60  61  66  .6  01 أخشي 

 931 714  453  1,234  972 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

           

 6,122 6,015  .6,01  6,011  6,023 ضافى اوٍىطىداخ اوشاةذح

  5  5  5  01  51 ٌىطىداخ غٌش ٌىٍىظح

  62  62  62  61  .6 أخشي

 3,323 3,328  3,433  2,594  2,251 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

 4,254 4,942  3,886  3,828  3,223 إجمالي الموجودات 

           

 0.5 011  601  610  351 رٌَ دائّح 

  35  25  25  52  .06 أخشي 

23 244  283  327  485 مطلوبات قصيرة الأجل  1  

           

  1..  0,111  0,121  0,111  255 دًْ طىًي الأطي وضمىك

  13  51  22  32  61 ٌطىىةاخ غٌش طاسًح 

 2,952 2,732  2,599  2,377  2,254 حقوق المساهمين

 4,254 4,942  3,886  3,828  3,223 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

      

 ّ ائٌح وىقىائَ اوٍاوٌح9او قذ د ذىف طشًقح غشع ةٌاِاخ اوقىائَ اوٍاوٌح فٍ اوذقشًش غْ اوطشًقح اوذٍ دذتػ ا اوششلح9 وومْ لا دأسٌش ٌْ هزا الاخذلاف غىى اوّذٌظح

A ،فػىٌح :E ،دقذًشًح :F9ٌذىقػح : 

 اوٍطذس: اوقىائَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح
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 قطاع اوتذشولٌٍاوًاخ

 اوٍذقذٌح

 ششغ ِظاً اوذطٌّف فٍ اوتلاد اوٍاوٌح

لاوج غىى رون، ًقىً ِظاً اوذقٌٌَ وغ دعذ ذً اوتلاد اوٍاوٌح هٌمي اوذقٌٌَ او اص ة ا ٌْ سلاز طتقاخ ودػذٍذ اوذىضٌاخ غىى اوتٌاِاخ اومٌٍح واومٌ ٌح اوذٍ ًظٍػ ا اوٍؼىىى9ُ

 او تىط9/ىدوذًّا ةئدساض الأظ َ اوٍغطاج غٍْ إػذي ٌّاطق اوذىضٌح اوذاوٌح ةّاءً غىى ظػش ااغلاا ، واوقٌٍح اوػادوح اوذٍ ِؼذدها، وإٌماٌِح اوطػ

 %019اوقٌٍح اوػادوح دضًذ غىى اوعػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   :زيادة المراكس

 %019اوقٌٍح اوػادوح دضًذ أو دقي غْ اوعػش اوؼاوٍ ةأقي ٌْ    حياد:

 %019اوقٌٍح اوػادوح دقي غْ اوعػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   تخفيض المراكس: 

وف ظش وَ ًذَ دؼذًذ قٌٍح غادوح لاِذظاس ٌضًذ ٌْ اوذؼىٌي أو اوتٌاِاخ أو قىائَ ٌاوٌح د طٌىٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اوششلح أو دغٌش تحت المراجعة:

 اوعىا أو أًح أظتاب أخشي خاضح ةأةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح9

 

 اوتلاد اوٍاوٌح
 

 خذٌح اوػٍلاء
 clientservices@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 111. – 613 – 00 – 22.+ ااداسج اوػاٌح:

 1110 – 002 – 111 او ادف اوٍظاٍِ:
 
 
 
 

 إداسج الأضىه
 abicasset@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6280 – 290 – 00 – 22.+  هادف:
 
 

 

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واوٍشىسج
 research@ albilad-capital.com اوتشًذ ااومذشوٍِ:

 6250 – 290 – 00 – 22.+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اوٍىقؼ غىى اوشتمح:

 

  إداسج اوىظاطح
 abicctu@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6230 – 290 – 00 – 22.+  هادف:

 

 اوٍطشفٌح الاظذشٍاسًح
 investment.banking@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6256 – 290 – 00 – 22.+  هادف:

 إخلاء اوٍعؤووٌح

ولٌلح وٌلذًلشًل لا وٌلىظل لٌل لا لا ولٍلاةزور ششلح اوتلاد اوٍاوٌح أقطى ط ذ وىذألذ ٌْ أُ ٌؼذىي اوٍػىىٌاخ اوٍزلىسج فٍ هزا اوذقشًش ضؼٌؼح ودقٌقح وٌؼ رون فئُ ششلح اوتلاد ا

 9غْ رونظح ًقذٌىُ أي غٍاِاخ أو دػ ذاخ ضشاػح أو غٍّاً ةشأُ ٌؼذىًاخ اوذقشًش ولا ًذؼٍىىُ ةطشًقح ٌتاششج أو غٌش ٌتاششج أي ٌعؤووٌح قاِىٌِح ِاد

الأغلشاع دوُ اولٍلىافلقلح اول لطلٌلح  ٌلْ لا ًظىص إغادج ِعخ أو إغادج دىصًؼ أو إسظاه هزا اوذقشًش ةطشًقح ٌتاششج او غٌش ٌتاششج لأي ش ظ آخش أو ِششٓ لىٌاً أو طلضئلٌلاً لأي غلشع 

  9اوٍعتقح ٌْ ششلح اوتلاد اوٍاوٌح

 لٍا ِى ر الاِذتآ ةأُ هزٓ اوٍػىىٌاخ لا دشمي دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساا ٌاوٌح أو لاد ار قشاس اظذشٍاسي9

 9ًػذتش أي إطشاء اظذشٍاسي ًذ زٓ اوٍعذشٍش ةّاءً غىى هزا اوذقشًش ظىاءً لاُ لىٌاً أو طضئٌاً هى ٌعؤووٌذه اوماٌىح وػذٓ

علذلشلاس اظلذلشلٍلاسي ٌلؤهلي قلتلي ى ٌوٌغ او ذف ٌْ هزا اوذقشًش أُ ًعذ ذً أو ًػذتش ٌشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًٍمْ أُ ًذؼقق ٌعذقتلا9 وزون فئِّا ِلّلطلؽ ةلاولشطلىع إول

 9الاظذشٍاس فٍ ٌشي هزٓ الأدواخ الاظذشٍاسًح

 دؼذ ظ ششلح اوتلاد اوٍاوٌح ةظٌٍؼ اوؼقىا اوٍشدتطح ة زا اوذقشًش9

 

 11011–31دطشًؽ هٌئح اوعىا اوٍاوٌح سقَ 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

