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 قطاع اوتذسولٌٍاوًاخ

 اوٍذقدٌح

 2017لشفر اوشسلح اوٍذقدٌح وىتذسولٌٍاوًاخ غْ اوّذائع اوٍاوٌح الأووٌح وىسةؼ الأوه ٌنْ غناً 

ٌىٌىُ زًاه وىفذنسج اونٍنٍناسنىنح ٌنْ اونػناً  143ٌىٌىُ زًاه ٌقاةي  124ٌؼققح ضافٍ زةؽ قدزٓ 

% غْ اوسةؼ اوظاةق. وضي هاٌش اوسةؽ فٍ اوسةؼ الأوه 04% ، وةذساطؼ 13اوٍاغٍ ةاِخفاع 

 غىى اوذىاوٍ.  2016% ومي ٌْ اوسةؼ الاوه واوساةؼ ٌْ غاً  36% و 29% ٌقاةي  24

ٌىٌىُ زًناه  488ٌىٌىُ زًاه ٌقاةي  526ػققر شسلح اوٍذقدٌح  فٍ اوسةؼ الأوه ٌتٌػاخ ةّؼى 

% غنْ ٌنتنٌنػناخ اونسةنؼ اوظناةنق 9%، و ةئِخفاع 8غْ اوسةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوظاةق ةئزدفاع 

 ٌىٌىُ زًاه.  576اوتاوغح  

ةنّنؼنى  2017وٌْ طهح اخسي ، إزدفؼ ٌذىطط أطػاز اوىقٌَ )اوتسوةاُ( خلاه اوسةؼ الاوه ٌْ غناً 

% ٌقازِح ةاوسةؼ اوظاةق.وازدفػر 26% ٌقازِح ةاوسةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوظاةق ةٌٍّا ازدفؼ  53

% غْ اوسةؼ اوظاةق. وةنرونن 7% غْ اوسةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوظاةق 23اطػاز اوتىوٍ ةسوةىٌْ 

دقىظ اوفازق ةٌْ اطػاز اوتىوٍ ةسوةىٌْ واطػاز اوىقٌَ )اونتنسوةناُ( فنٍ اونسةنؼ الاوه ٌنْ غناً 

. ةاوٍقاةي ذلسخ اوشسلح اُ اوذساطؼ فٍ اوٍتٌػاخ و الازةناغ اوطنافنٌنح ًنػنىت اونى دنىقن  2017

 اوٍطّؼ لاغٍاه وىطٌاِح خلاه اوسةؼ الاوه وازدفاع اطػاز اوىقٌَ.   

ونىنػناً ًىغؽ اوظدوه اوذاوٍ اوذغٌساخ فٍ أطػاز اوتسوةاُ واوتىوٍ ةىزةىنٌنْ خنلاه اونسةنؼ الأوه 

 :اوؼاوٍ ٌقازِح ةاوسةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوٍاغٍ 

 

ٌنىنٌنىُ زًناه  ةناِنخنفناع  179ٌىٌىُ زًاه ٌنقناةني   143ػقق اوسةؽ الاطٍاوٍ فٍ اوسةؼ الاوه  

 148ٌنىنٌنىُ زًناه ٌنقناةني  117%. ةىغ اوسةؽ اونذنشنغنٌنىنٍ خنلاه اونسةنؼ الاوه 20ةىغر ِظتذه  

% غنْ اونسةنؼ اوظناةنق. 38% ٌقازِح ةاوسةؼ اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوظاةق، وةئِخنفناع 21ٌّخفػا 

% غْ ِفع اوفذسج ٌنْ اونػناً اوظناةنق وِنؼنى 30% ٌقاةي 22ووضي هاٌش اوسةؽ اوذشغٌىٍ 

 % وىسةؼ اوظاةق.  26

ٌنىنٌنىُ زًناه وأقني ٌنْ ٌنذنىطنط  166طاءخ ِذائع شسلح اوٍذقدٌح اقي ٌْ دىقػادّا اونتناونغنح 

ٌىٌىُ زًاه. ِػذقند ةنهِنه ٌنؼ غنىتج اونطناقنح الاِنذناطنٌنح ونىنشنسلنح  164دىقػاخ اوٍؼىىٌْ اوتاوغح 

وٍظذىاها اوطتٌػٍ طّذػمع ةالاًظاب غىى اتاء اوشسلح ، لٍا ِنذنىقنؼ اُ دنذنؼنظنْ هنىاٌنش 

اوسةؼٌح وىشسلح ٌؼ اوّصوه اوٍؼذٍي لاطػاز اوىقٌَ خلاه اوفذسج اوٍقتىح واًػا ازدفاع ٌظناهنٍنح 

لىزًا ( فٍ ضافٍ ازةاغ اوشسلح ػٌص ةىغر ػطح اوٍنذنقندٌنح خنلاه —)ٌطّؼ اض لٍ اتفاِظد

 46ٌىٌىُ زًاه. غطفا غىى ٌاطتق ِتقٍ غىى دقٌٌٍّا وىظهَ اوٍذقدٌح غّد  15.2اوسةؼ الاوه 

 زًاه. 

 

 وىذىاضي ٌؼ إتازج الأةؼاز:

 دسلٍ فدغق

 ٌدًس الأةؼاز واوٍشىزج

TFadaak@albilad-capital.com 

 حياد اوذىضٌح

 46.00 اوقٌٍح اوػاتوح )زًاه(
 43.68 )زًاه( 2017ٌاًى  8اوظػس لٍا فٍ 

 5.3% اوػائد اوٍذىقؼ

  ةٌاِاخ اوشسلح

 SE.2330 زٌص دداوه

 48.60 أطتىع )زًاه( 52أغىى طػس ون 

 35.70 أطتىع )زًاه( 52أتِى طػس ون 

 -6.5% اوذغٌس ٌْ أوه اوػاً

 380 أشهس )أو  طهَ( 3ٌذىطط ػظَ اوذداوه ون 

 7,164 اوسطٍىح اوظىقٌح )ٌىٌىُ زًاه(

 1,910 اوسطٍىح اوظىقٌح )ٌىٌىُ تولاز(

 164 الأطهَ اوٍطدزج )ٌىٌىُ طهَ(

  %(5لتاز اوٍظاهٌٍْ )ألشس ٌْ 

 %7.95 شسلح اوتىوٍ ةسوةىٌْ اوىطٌّح اوٍؼدوتج

 %6.37 اوٍؤطظح اوػاٌح وىذهٌٌّاخ الاطذٍاغٌح

 2014A 2015A 2016A 2017E تًظٍتس  -ِهاًح اوػاً اوٍاوٍ 

قٌٍه اوٍّشهج /اوسةؽ قتي ٌطسوفاخ اوذٍىًي 
 8.33 9.12 9.16 9.11 والاطذهلاك والإطفاء واوصلاج

 3.45 3.89 3.67 2.83 قٌٍه اوٍّشهج /الاًساتاخ

 10.66 11.66 11.95 11.35 ٌػاغ  اوسةؼٌح

%5.3 غائد الأزةاغ  5.8%  6.0%  6.9%  

 2.63 2.81 3.40 3.58 ٌػاغ  اوقٌٍح اودفذسًح

 3.62 3.98 3.58 2.81 اوّظتح اوظازًح ولأضىه

%9.0 ٍِى الاًساتاخ  -21.7%  -10.0%  10.1%  

 3.00 2.60 3.00 2.75 اوػائد غىى اوظهَ 

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 تطور صافي الأرباح الربعية )مليون ريال( 
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ذقدٌح  ٌؤشس دداوه اوٍ

 اوٍطدز: دداوه

 اوٍطدز: اوقىائَ اوٍاوٌح وىشسلح، دقدًساخ أةؼاز اوتلات اوٍاوٌح

 اوٍطدز: اوقىائَ اوٍاوٌح وىشسلح، دقدًساخ أةؼاز اوتلات اوٍاوٌح

 ٌذىطط طػس اوٍّذع )تولاز/طْ(
 Q1 

*2017 

 Q1 

*2016 

ٍِى غْ 
اوسةؼ 
 اوٍٍاسي

 Q4 

*2016 

ٍِى غْ 
اوسةؼ 
 اوظاةق

اوظػس 
 اوؼاوٍ

%53 305 468 اوتسوةاُ ) ازٌمى(  368 26%  385 

%23 902 1,112 ةىوٍ ةسوةٌىٌْ )طّىب شسق آطٌا(  1,042 7%  1,090 
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تٌػاخ  ٌتٌػاخ   اوػائد غىى اوٍ

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 قطاع اوتذسولٌٍاوًاخ

 اوٍذقدٌح

 ّهائٌح وىقىائَ اوٍاوٌح.او قد دخذى  طسًقح غسع ةٌاِاخ اوقىائَ اوٍاوٌح فٍ اوذقسًس غْ اوطسًقح اوذٍ دذتػها اوشسلح. وومْ لا دهسٌس ٌْ هرا الاخذلاف غىى اوّذٌظح

A ،فػىٌح :E ،دقدًسًح :F.ٌذىقػح : 

 اوٍطدز: اوقىائَ اوٍاوٌح وىشسلح، دقدًساخ أةؼاز اوتلات اوٍاوٌح

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E قائٍح اودخي )ٌىٌىُ زًاه(

 2,355.2 2,139.4 2,377.0 3,036.4 2,785.6 ٌتٌػاخ 

 1,330.8 1,183.0 1,382.5 2,047.1 1,966.5 دمىفح اوٍتٌػاخ 

%70.60 ِظتح دمىفح اوٍتٌػاخ ٌْ إطٍاوٍ اوٍتٌػاخ  67.42%  58.16%  55.30%  56.51%  

 49.7 43.8 41.6 45.6 45.9 اوٍطسوفاخ اوػٍىٌٌح والاتازًح وٌطسوفاخ اوتٌؼ واوذىشًؼ

%1.6 ِظتح اوتّد اوظاةق ٌْ إطٍاوٍ اوٍتٌػاخ  1.5%  1.8%  2.0%  2.1%  

 اوسةؽ قتي اوفائدج والاطذهلاك والإطفاء واوػسائث واوصلاج 
  773.1 943.7 952.8 912.5 974.7 

%27.8 هاٌش اوسةؽ قتي اوفائدج والاطذهلاك والإطفاء واوػسائث واوصلاج   31.1%  40.1%  42.7%  41.4%  

 207.4 198.3 210.3 208.6 207.6 الاطذهلاك والإطفاء

 767.3 714.2 742.5 735.1 565.5 اوسةؽ اوذشغٌىٍ 

  60.80  47.22  0.00  27.09  0.00 تخي اطذشٍاز

(14.72) ٌطسوفاخ اوذٍىًي  (13.22)  (17.92)  (33.67)  (32.42)  

(11.57)  1.97  6.07 أخسي   2.89  3.81  

 799.5 730.7 713.0 751.0 556.9 ضافى اودخي 

%20.0 اوػائد غىى اوٍتٌػاخ   24.7%  30.0%  34.2%  33.9%  

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E قائٍح اوٍسلص اوٍاوٍ )ٌىٌىُ زًاه(

  620.0  453.0  85.0  884.0  543.9 اوّقدًح

  128.5  116.7  124.3  123.3  145.2 اوٍخصوُ 

  548.4  491.4  243.7  227.0  284.8 أخسي 

  1,296.8  1,061.1  452.990  1,234.3  973.8 إطٍاوٍ الأضىه قطٌسج الأطي 

            

  1,854.8  1,925.9  2,179.171  2,170.0  2,162.6 ضافى اوٍىطىتاخ اوشاةذح 

  2.7  3.5  5.1  18.1  54.0 ٌىطىتاخ غٌس ٌىٍىطح 

  1,263.7  1,239.4  1,222.8  377.6  1.9 اطذشٍازاخ 

  164.0  162.4  26.0  28.2  32.7 اخسي

  3,285.3  3,331.1  3,433.1  2,593.9  2,251.2 إطٍاوٍ اوٍىطىتاخ طىًىح الأطي 

  4,582.1  4,392.2  3,886.1  3,828.2  3,225.0 إطٍاوٍ اوٍىطىتاخ 

            

  10.0  40.0  40.0  30.0  125.0 اودًْ قطٌس الأطي واوٍظذؼق ٌْ اودًْ طىًي الأطي 

  95.4  86.2  96.8  118.4  158.2 ذٌَ تائّح 

  137.8  141.5  120.9  149.8  200.7 ٌطسوفاخ ٌظذؼقح 

  4.8  4.8  5.8  4.7  3.6 دىشًػاخ أزةاغ ٌظذؼقح 

  21.8  21.8  19.6  24.3  0.0 أخسي 

  269.8  294.4  283.1  327.2  487.5 ٌطىىةاخ قطٌسج الأطي 

            

  999.2  1,008.7  1,048.3  1,087.7  455.0 تًْ طىًي الأطي

  75.30  60.47  45.73  36.24  28.49 ٌطىىةاخ غٌس طازًح 

  3,237.8  3,028.7  2,509  2,377.0  2,254.1 ػقىق اوٍظاهٌٍْ 

  4,582.1  4,392.2  3,886.1  3,828.2  3,225.0 إطٍاوٍ اوٍطىىةاخ وػقىق اوٍظاهٌٍْ 

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017E قائٍح اوذدفقاخ اوّقدًح

  897.7  780.5  844.4  932.1  761.7 اوذدفقاخ اوّقدًح ٌْ الأِشطح اوذشغٌىٌح

(568.9) اوذدفقاخ اوّقدًح ٌْ الأِشطح اوذٍىًىٌح  (32.8)  (522.7)  (539.7)  (629.9)  

(111.2) اوذدفقاخ اوّقدًح ٌْ الأِشطح الاطذشٍازًح  (559.2)  (1,120.8)  127.2  (100.7)  

(799.0)  340.1  81.6 اوذغٌس فٍ اوّقد  368.0  167.0  

  620.0  453.0  85.0  884.0  543.9 اوّقد واوٍساةؼاخ فٍ ِهاًح اوفذسج
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 قطاع اوتذسولٌٍاوًاخ

 اوٍذقدٌح

 شسغ ِظاً اوذطٌّ  فٍ اوتلات اوٍاوٌح

لاوج غىى ذون، ًقىً ِظاً اوذقٌٌَ وغ دظذخدً اوتلات اوٍاوٌح هٌمي اوذقٌٌَ اوخاص ةها ٌْ سلاز طتقاخ ودػذٍد اوذىضٌاخ غىى اوتٌاِاخ اومٌٍح واومٌفٌح اوذٍ ًظٍػها اوٍؼىىىُ.

 اوهتىط./ىتودًّا ةئتزاض الأطهَ اوٍغطاج غٍْ إػدي ٌّاطق اوذىضٌح اوذاوٌح ةّاءً غىى طػس الإغلاق ، واوقٌٍح اوػاتوح اوذٍ ِؼدتها، وإٌماٌِح اوطػ

 %.10اوقٌٍح اوػاتوح دصًد غىى اوظػس اوؼاوٍ ةهلشس ٌْ   :زيادة المراكس

 %.10اوقٌٍح اوػاتوح دصًد أو دقي غْ اوظػس اوؼاوٍ ةهقي ٌْ    حياد:

 %.10اوقٌٍح اوػاتوح دقي غْ اوظػس اوؼاوٍ ةهلشس ٌْ   تخفيض المراكس: 

وف ظس وَ ًذَ دؼدًد قٌٍح غاتوح لاِذظاز ٌصًد ٌْ اوذؼىٌي أو اوتٌاِاخ أو قىائَ ٌاوٌح دفطٌىٌح أو وطىت دغٌٌس طىهسي فٍ أتاء اوشسلح أو دغٌس تحت المراجعة:

 اوظىق أو أًح أطتاب أخسي خاضح ةهةؼاز اوتلات اوٍاوٌح.

 

 اوتلات اوٍاوٌح
 

 خدٌح اوػٍلاء
 clientservices@albilad-capital.com اوتسًد الاومذسوٍِ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإتازج اوػاٌح:

 0001 – 116 – 800 اوهاد  اوٍظاٍِ:
 
 
 
 

 إتازج الأضىه
 abicasset@albilad-capital.com اوتسًد الاومذسوٍِ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هاد :
 
 

 

 
 
 

 إتازج الأةؼاز واوٍشىزج
 research@ albilad-capital.com اوتسًد الإومذسوٍِ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هاد :

 capital.com/research-www.albilad اوٍىقؼ غىى اوشتمح:

 

  إتازج اوىطاطح
 abicctu@albilad-capital.com اوتسًد الاومذسوٍِ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هاد :

 

 اوٍطسفٌح الاطذشٍازًح
 investment.banking@albilad-capital.com اوتسًد الاومذسوٍِ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هاد :

 إخلاء اوٍظؤووٌح

ونٌنح وٌندًنسًنهنا وٌنىظنفنٌنهنا لا ونٍناةرور شسلح اوتلات اوٍاوٌح أقطى طهد وىذهلد ٌْ أُ ٌؼذىي اوٍػىىٌاخ اوٍرلىزج فٍ هرا اوذقسًس ضؼٌؼح وتقٌقح وٌؼ ذون فئُ شسلح اوتلات ا

 .غْ ذونظح ًقدٌىُ أي غٍاِاخ أو دػهداخ ضساػح أو غٍّاً ةشهُ ٌؼذىًاخ اوذقسًس ولا ًذؼٍىىُ ةطسًقح ٌتاشسج أو غٌس ٌتاشسج أي ٌظؤووٌح قاِىٌِح ِاد

الأغنساع توُ اونٍنىافنقنح اونخنطنٌنح  ٌنْ لا ًظىش إغاتج ِظخ أو إغاتج دىشًؼ أو إزطاه هرا اوذقسًس ةطسًقح ٌتاشسج او غٌس ٌتاشسج لأي شخظ آخس أو ِشسٓ لىٌاً أو طنصئنٌناً لأي غنسع 

  .اوٍظتقح ٌْ شسلح اوتلات اوٍاوٌح

 لٍا ِىفر الاِذتآ ةهُ هرٓ اوٍػىىٌاخ لا دشمي دىضٌح ةشساء أو ةٌؼ أوزاق ٌاوٌح أو لادخاذ قساز اطذشٍازي.

 .ًػذتس أي إطساء اطذشٍازي ًذخرٓ اوٍظذشٍس ةّاءً غىى هرا اوذقسًس طىاءً لاُ لىٌاً أو طصئٌاً هى ٌظؤووٌذه اوماٌىح وػدٓ

ظنذنشناز اطنذنشنٍنازي ٌنؤهني قنتني ى ٌوٌع اوهدف ٌْ هرا اوذقسًس أُ ًظذخدً أو ًػذتس ٌشىزج أو خٌازًا أو أي إطساء آخس ًٍمْ أُ ًذؼقق ٌظذقتلا. ورون فئِّا ِنّنطنؽ ةناونسطنىع إون

 .الاطذشٍاز فٍ ٌشي هرٓ الأتواخ الاطذشٍازًح

 دؼذفظ شسلح اوتلات اوٍاوٌح ةظٌٍؼ اوؼقىق اوٍسدتطح ةهرا اوذقسًس.
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